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INMOBILIARIA DEL SUR, BA.
197 SEMESTRE 2014

i, DECLARACIONES) DE LOS RESPONSABLES DE LA INFORMAGION i

Hasta donde alcanza nuestro conoclmiento, las cuentas anuales resumidas que se presentan, elaboradas con arreglo a los principios de contabilidad aplicables, ofrecen Ia i " gen fisl
del patnmonlo dela situacidn financiera y de los resultadas del emisor, o de las empresas comprendidas en la cansolidacién lomadas en su con;unta yel informe de gssnén lnlermedm
incluye un andlisis fiel de la informacidi exigida. T - :

Observaciones a la declargclénl_(e_s) ahterlorl_(es):

Parsonal(s) que asumel(n) la responsabllldad de esta |nformacI6n

.| De conformidad con el poder delegado por el Consejo de Administracién, el secretario del Conssjo certifica que el 1nforma financlero semestral ha sido fimado,
por log administradores

NombreIDenomlnaclbn socl'al_ e el T .Cafgo

"] RICARDO PUMAR LOPEZ - . s PRESIDENTE.
MENEZPLA, S.A, ' " | VICEPRESIDENTE
INVERSIONES AGRICOLAS; INDUSTRIALES Y COMERCIALES, S.L. VOCAL ’
INCRECISA, S.L, e VOCAL

| INVERFASUR, S.L. B VOCAL , T e
BON NATURA, SA. - o lvocAL
SALVADOR GRANELL BALEN - , VOCAL
CAYETANO BENAVENT BLANQUET . ° . VOCAL
AUGUSTO SEQUEIROS PUMAR h . -lvoeAL.
PRUDENCIO HOYOS-LIMON PUMAR " - : VOCAL
GREGORIO ARRANZPUMAR o . |vocaL
JORGE SEGURA RODRIGUEZ , - "|vocAL
ANDRES CLAUDIO FERNANDEZ ROMERO .. |vocaL
JOSE LUIS GALAN GONZALEZ v o VOCAL
JOSE MANUEL PUMAR LOPEZ - _ VOCAL. '

Fecha de firma de esté Informe financiero semestral por .el 6rgano de administracion correspondiente: 28/08/2014




INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

INMOBILIARIA DEL SUR, BA.
. 19 GEMEGTRE 2014

1. BALMCE INOMT.XJAL (EU&BORADO U‘ﬂL&ANDO LA NORMMWA OONTMLE m VIGOR DE CARACTER NACIONAL)
Ude; Mien doaurcs - P ACTUAL P. ANTERIOR
. : ACTIVO 30/06/201 31/12/2013
A) ACTIVO NO CORRIENTE 0040 164.118 158.483
1. Inmovilizado intangible: 0030 64 © 30
" ) Fondo de comertio 0031
b) Otro inmavilizado intangible 0032 .64 : 30
2. _Inmovilizado material 0033 2.660] . 4.481
3. Inversiones inmobiliarias ! 0034 106.304 104.884
4. Inversiones an empresas del grupo y asaciadas a‘largo plazo . 0035 - 45.895|" " 40,081
5. Inversiones financieras a largo plazo 0036 . 923 1.001
6. -Activos por impuesta diferido 0037 ‘8212 _ 8.006
7: " Otros activos no corrientes 0038
B) ACTIVO CORRIENTE 0085 * 94.559 101.962
1. Aclivos no corrientes mantenldos para la vanta - 0050 .
2. Existencias 0055 77.892] 79.819
3. Deudores comerciales y plras cuentas a cobrar: 0060 9.083] 9.043
a) Clientes por ventas y prestaciones de sérvicios anet 3.065 1,848
b) Otros deudores ) 0062 “6.018 7.195
¢) Activos par impuesto carriente . 0083 [1] )
4. Inversjones en eripresas del Qrupo y asociadas a corto plazo 0064 98 895
5. Inversiones financleras a coria plazo ) ] 0070 91 83
6. Periodificaciones a corto plaza 0071 915 .948
7. Efectivo y otros aclivos liquidos equlvalantes 0072 6.480 11.174
|70TAL ACTIVO (A + B) 9100 258.677 | 260.445)
PASIVO Y PATRIMONIO NETO ey | A |
A) PATRIMONIO NETO (A.1 +A2 +A3) 0195 76.900 78.548|
A.1).FONDOS PROPIOS . 5 0180 ©76.900 - 78.568
1. Capital: . 0171 . 233.044 33.944
a) Capital escriturado 0161 " 33.944 33.944
b) Menas: Capital ne exigido 0162
2. Prima de emisién 0172
3. Reservas ) ) 0173 51,320 47.951
4. Menos: Accit y particip en patrimonio propias 0174 (7.887) (7.884)
5. Resultados de ejercicios anteriores 0178 i
6. Ofras aporiaciones de socios o 0179 .
7 Reéulmdo del sjercicio ] 0175 477) -4.557
'8, Menos: Dividendo a cuenta 0176 j i
.9. Otros instrumentos de patrimonio neto Nn77 :
A.2) AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR 0188 {20)
1. Activos financieros disponibles para la venta 0181
2. Operaclones de cobertura 0182 . (20)
3,. Otros 0183
A.3) SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS' 0194
B) PASIVO NO CORRIENTE 0120 - 100832 112.051
1. Provisiones a largo plazo 0118 4.164 4428
2. Deudas alargo plazu 0118 - 101.366 103.321
a) Deudas con entidades de crédito y obhgactones u ofros valores negomables 0131 100.356 102.314
" b) Otros pasivos financieros 0132 1.010 1.007
3" Deudas con en p det grubcl y iadas a largo plazo 0417
4. Pasivos por impuesta diferido ) 0118 4.302 4.302
5. .Otros pasivos no carrientes 0135
6. - Periadificationes a larga plazo 0119
C) PASIVO CORRIENTE 0130 71.945 69,846
1. Pasivos vinculadas con activos no corriéntes mantenldus para la venta mM21
2. Provisiones a corta plazo 0122 12 35
3. - Deudas a corlo plazo: 0123 55.231] - 53.913
a) Deudas con entidades.de crédito y obligaciones u ofros valores negociables 0133 53.988 53.857) .
b) Otros pasivos financieros ) ) 0134 1.243 56 !
4. Deudas con empl del grupo y iadas a corto plazo. 0129 .
5. ° Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar: 0124 16.372 15.765
a) Proveedores ) 0125 4.300 5.527
b) Otros acreedoras ) 0126 11.937 10.020
c) F"asivos por impuesto corriente 0127 135 218
6. Otros pasivos corientes 0136 o
7. Penodlf icaciones a corto plazo ) 0128 330 133
| TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C) 0200 258.677 260.445]
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IN-FORN_IACION FINANCIERA SELECCIONADA

INMOBILIARIA DEL SUR, S.A.

19 SEMESTRE 2014
IV; INFOR SELECCIONA
9 2, GUENTA DE IDAS Y GANANCIAS INDIVIDUAL
(ELABORADA UTILIZANDO LA NORMATIVA CONTABLE EN VIGOR DE CARACTER NACIONAL)
Ud.: Miles de euros ' o ol B " e . ) i
PER. CORRIENTE PER. CORRIENTE ACUMULADO ACUMULADO
ANTERIOR ACTUAL ANTERIOR
(2° SEMESTRE) (2° SEMESTRE) 30/08/2014 30/06/2013
Importe % impore | % mpoe | % imports | %
{+) Importe neio de 'a cifra de negocios | 0206 13.935] 100,00 15.254 100,00
. Variacién de existencias de
(+) roductos terminados y en curso de| 0208 (2.558) {18,36) (1.466) (9,61)
abricacion . )

Trabajos realizados por la empresa : f
M presa) ggo7 998 718 398 2,61
(-}  Aprovisicnamientos 0208 o (5.348) (35,36) (6.230j " (40,84)
(+). Otros ingresos de explotacion 0209 275 1,97 5 394|258

1 ¢ Gastos de personai 0217 (1.478) (10,61) (1.300) ) (8,52}
") Otros gastos de explotacién 0210 (2.938) (21,08) (3.445) (22,58)
{-) Amortizacion del inmovilizado 0211 “(1.045) ) (7.50) (1.059) (6,94)
7 Imputacién de subvenciones de ) o
*) innF\JoviIIzado no financiero y otras 0212
(+) " Excesos de provisiones 0213
Deterioro y resuitado por . : )
(+F) enajenaciones del inmovilizgdo 0214 370 266 5'1,99 - 34,08
(+/-)  Otros resultados 0218 ] L
= RESULTADOQ DE EXPLOTACION 0246 2.213 15,88 7.745 50,77
(+}  Ingresos financieros - 0250 330 2,37 i 361 237
{-) Gastos financieros ) 02561 | (3.054) {21,92) (3.356) (22,00)
' Vdriacién de valar razonable en i
() instrumentos financieros 0252 : e 0.09 ’ (30) (0.20)
(+-) " Diferencias de cambio 0254
Deterioro y resultado por 3 g
(+-) enajenaciones de instrumentos| 0255 (252} {1,81) (123) (0,81)
) financieros o
= RESULTADO FINANCIERQ 0258 " (2.964) (21,27) (3.148) (20,64)
= RESULTADO ANTES DE = '
= IMPUESTOS 0265 (751) {5.39) 4.597 30,14
(+/)  Impuesto sobre beneficios 0270 274 1,97 {1.331) {8,73)

RESULTADO DEL EJERCICIO o '
= PROCEDENTE DE OPERACIONES | 0280 (477) (3.42) 3.266 21,41

CONTINUADAS ; :

) Resultado del ejercicio procedente
(++)  de operapiones interrumpidas neto| 0285

de impuestos b .

[ = RESULTADO DELEJERCICIO | 0300 | | [ | wrn]  (342)] 3266] 2141
BENEFICIO POR ACCION Importe (X,XX euros) " Importe (XXX euros) Importe (X,XX euros) Importe (XXX suros)
* Basico "t 0280 : 0,00 : 0,19

Diluido 0206 : 000 ' 0,19

En el informe financiero demestral corespondiente al primer semestre del ejercicio los datos relativos al periodo corriente ‘coinciden con los datas acumulados, por lo que na se requiere

que se cumplimenten.
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INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
INMOBILIARUA DEL SUR, 5.A.

1o BEMESTRE 2014
IV. INFORMACION FINANCIERA SETLECCIONADA
3. ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO INDIVIDUAL
ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS INDIVIDUAL
{ELABORADO UTILIZANDO LA NORMATIVA CONTABLE EN VIGOR DE CARACTER NAGICNAL)
Uds.: Miles de euros . )
PERIODO PERIODO
ACTUAL ANTERIOR
] 30/06/2014 30/06/2013
['A) RESULTADO DEL EJEREICIO {de la cuanta do pérdidas y ganancias) | o305 | @) 3.266] -
B) INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO NETO: 0310
1,  Por valoracién de instrumentos financleros: . ) . 0320
a) Activos financieros disponibleé para la venta SNE ) 0321
b) Otros ingresos/(gastos) : . ) 0323
2. Por coberturas de flujos de efectivo - . . 0330
3. Subvenclones, donaciones'y legados recibidos ) ' 0340
4. Por ganancias y pérdldaa actuariales y otros aiuéias‘ ) _ . R 0344
5. Resto de ingresos y gastos Imputados dirsct te al pairlmonlo neto 0343
8. Efecto impositvo ) ) ) - | 0348
C)  TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANGIAS: 0350 ’ - 20 " 7
1. Por valoracién de instrumentos financieros: L. - 0355 ) '
a) Activos financleros disponiblss para la venta ] . . 0358
b) Otros Ingresos/{gastos) - . ) 0358
2_. . Por coberturas de flujos de efectivo 0380 20 3 7
3. Subvenciones, donaciones y legados reclbidos : 0368 )
4. Reslo de ingresos y gastos imputados directament al patrimenio nefo o mE 0365
5.  Efecto impositivo i 0370

[ ToTAL INGRESOS/(GASTOS) RECONOCIDOS (A +B + C) | ose0 | .. sy 3.273]
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INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
INMOBILIARUA DEL SUR, B.A.
19¢ BEMESTRE 2014

ESTADO TOTAL DE GAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO INDIVIDUAL
cm'z\ﬂcrm NACIONAL)

" Uds.: Miles de euros

{ELABORADO UTILIZANDO LA NORMATIVA CONTABLE BN VIGOR DE

PERIODO ACTUAL

-~

Fondos propios

Capital

Prima de
omision
Reservas (1

Acciones y

particip en

patrimonio
propias

Resultado dsl
sjorcicio

patrimonio neto

Subvenciones
ustes por donaciones y
cambios de valor r{3&;&103

. Ofros
instrumentos de bidos

Total Patrimonio
neto

Saldo mlclal al
01/01/2014

3010

33.944

47.951| (7.884)

4.567

(20) S i

78.548

Ajuste por cambios de
- criterio contable

3011

Ajuste por errores

3012

Saldo inicial sjustado

3015

47,951

(7:8'84)

4.557

(20) '

78.548

1. Total Ingresce/
 (gastos)

3020

33.944

(477)

20|

(457)

Il. Operaciones con
80CI08 @ propleiariot_l

(1.188)

- (1.491)

1. Aumentos/ .
(Reducciones) de
capital

@

2. Conversion de
pasivos financieros
on patrimonto neto

3027

dividendos

3. Distribucionde . -

3028

. (1.188)

(1.188)

4. Operaciones con
acciones o :
- participaciones en
. patrimonio propias
(netas) -

3029

(3)

5. Incrementos/

.- (Reducclones) por
combinaciones de
negocios

3030

6. Otras operaciones
con s0cios o
propietarios

3032

I, Otras variaciones de
patrimonio neto

3035

3.369

(3.369) |

1. Pagos basados en
instrumentos de
. patrimonio.

3036

2. Traspasos entre .
partidasde . .
patrimanio neto

3037

3,369

- (3.369)

3. Otras varigciones

Saldo final al
30/062014

3040

33.944

© 51320

(477)

76.800

(7.887)

(1) La columna Prima de émlslbn_y Reservas , a efectos de cumplimentar este estado, engloba los siguientes epigrafes del patrimonio nsto del Balance: 2. Prima de emision, 3.

Reservas, 5. Resultados de ejercicios anteriores, 6. Otras aportaciones de socios y 8. Menos: Dividendo a cuenta.

66"




INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

INMOBILIARIA

190 GEMESTRE 2014

DEL SUR, BA

ESTADO TOTAL DE CAMBIOSEN EL PATRIMON!O NETO I
(EMBORADO UTILIZANDO LA NORMATIVA CONTABLE EN VIGOR DE

I INFORMAGION FlWCWA

%“L

2/2)

ER NACiONAL)

Uds.: Miles de auros

PERIODO ANTERIOR

Fondos propios -

Capital .

Prima de
emision

Reservas (1)

Acciones y

particip. en

patrimonio
propias

Resultado del
ejercicio

Otros
instrumentos de
patrimonio neto

justes por
eurm:ios depealor

Subvencicnes

donaciones y
s
bidos

Total Patrimonio
neto

Saldo inicial al
01/01/2013 Sperlodo
comparativo

3050

133.944

64.865

(7.387)

(16.895)

(35)] -

5

- 74,492

Ajusle por cambios de -

criterio contable

3061

Ajuste por arrares

3052

Saldo inicial ajustado
(periodo comparativo)

3055

33.944

64.865

(7.387)

- {16.895)

(35)

74.492

I Total ingresos/
| _(gastos) id

3060

3.266

3273

II. Qperaciones con
" soclos o propictarios

3065

(178)

i178)

1. Aumentos/

- (Reducciones) de .

* capital

2. Conversion de
pasivos financieros
* en patrimonio nelo

3087

3. Distribucién de
" dividendos

3068

" 4. Operacionies con
* acciones o
participaciones en
* patrimonio propias
{(netas)

3069

(178)

Core)

5. Incrementos/

‘(Reducciones) por -
combinaciones de

negocios

3070

6. Otras operaciones
con soclos o
propietarlos

3072

ill. Otras variaciones de

patrimonio nelo

3075

1. Pagos basados en -

instrumentos de
patrimonio

3078

(16.895)

16.895

. 2. Traspasos entre
partidas de i
patrimonio neto

3077

[16.895)

16.895

3. Otras variaciones

3078

Saldo final al
30/06/2013
compal

eriodo

3080

33.944

47.970

- (7.565)

3.266

(28)

77.587

(1) La columna Prima de amnslbn y Reservas , a afeclos de cum,

Reservas, 5. Resultados de ejercicios anteriores, 6. Otras aponaclones de sacios y 8. Menos D:wdsnda a cuenta. -

plimentar este estada, engloba-los siguientes epigrafes del patrimania neto del Balance: 2. Prima de emision, 3.
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INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

INMOBILIARIA DEL SUR, B.A,

197 SEMESTRE 2014
ESTADO 0& FLUJ08 EFECTIVO INDIVIDUAL
MORADO UTILIZANDO LA NORMATIVA GONTABLE EN VIGOR DE CARACTER NACIONAL)
Uds.: Miles de euros -
PERIODO PERIODO
ACTUAL ANTERIOR
. 30/06/2014 30/08/2013

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1 +2+3 +4) 0435 3.474 2,199

1. - Resultado antes de impuestos ' 0405 (751) 4.507

2. Ajuslsa del resultad ’ 0410 3.938 (953)
(+) Amortizacion del inmovilizado ‘ 0411 1.045 1.058
(+/) " Otros ajustes del resultado (netos) 0412 2.803| : (2.012)

3. Cambios en el capital conents : 0416 - 3476 . 2.080

4. Otros fiujos de efectivo de las actividades de explotacion: 0420 - (3.189) " (3.525)

() Pagos de Intereses ' 0421 (3.367) (3.572)
() Gobros de dividendos 0422 ' '

(+) Cabros de intereses 0423 260 N2
(+/-) Cobros/{pagos) por impuesto sobre beneficios 0430 (86) {145)
(+/-)  Otros cobros/{pagos) de actividades de explotacion 0425 4 {120)|-

B) _FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION RE 2) 0480 (6.262) 608/

1. Pagos por Inversiones: : 0440 (7.060) . (6.130)

{-) Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio 0441 (3.758) . ) (3)

< (4) Inmovilizado materal, intangiblé e inversiones inmobiliarias 0442 (778) (852

() Otros activos financieras 0443 " (2.527) (266)
(2 Otros activos 0444 | - (6.009)

. 2. Cobros por desinversl 0450 . 778 6.736

(+), Empresas del grupo, asociadas y unidades de negacio 0451

(+) Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias 0452 586 5.936
(+).  -Otros activos financieres. B 0453 - 192 " 195
{+) Otros activos - - ) 0454 605

C) _ FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1 +2+ 3) 0480 {1.886) (3.374)

1. __Cobros y (pagos) por do patii 0470 (3) > (178)

() Emisidn : 0471

(-} Amortizacion 0472

() Adquisiclen 0473 3 - (178)

(+) Enajenacitn ) 0474
(+)- Subvenclonés donaciones y legadns recibidos 0476 -

2.  Cobros y (pagos) por Instrumentos de pasivo financiero: 0480 (1.883) (3.196)
(+) - _Emision . 0481 2,975 6.731

) Devolucin y amortizacién 0482 (4.858)} {9.927)

3. ° Pagos por dividendos y remuneraoiones dé ofros inatrumertos de patrimonic 0486

| _b)_ EFECTO DE LAS VARIAGIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO | o492 | [ B

B  AUMENTOADISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A+B+C + D) | o485 | 4.694)| (s69)]

[ B  EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO | oame | 11.174] 11.851)

[ 5 EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (E +F) [ eso0 | 6.480}. 11.282)
. PERIODO PERIODO
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 33[0‘:;”/2%'1-4 %E(gg

(+)  Cajaybancos 0550 2.985 1.931

(+) Otros activos financieros - 0552 3.495 9.361

(-) Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a la vista 0553 ]

TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 0600 6.4§0 11.282
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INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
INMOBILIARIA DEL SUR, 5.4

197 BEMESTRE 2014
_ 6. BALMCE GON&OL!DMO @N&F ADOFI'A&AQ)
Uds,: Miles de euros
ACTIVO Soroar20 e Pé:‘/%%R
A) ACTIVO NO CORRIENTE 1040 158.272 151.912
1. .lnmovilizado intangible: 1030 70 36
a) Fondo de comercio 1081 .
b) Otro inmovilizado intangible 1032 70 .38
2. Inmovilizado malerial 1033 3.012 4.788
3. Inversiones inmc 1034 125,295 123.980
4. Invarsiones contabilizadas apllcando 8l método de la pammpaclon 1036 12.145 . 11.684
5. Activas financieros no corrientes 1038 3.579 _3.013
6. Activos por impuesto diferido 1037 14.171 - 8411
7. Oftros activos no corrientes 1038
B) ACTIVO CORRIENTE 1085 134.133 127:988
1. Activos no corrientes miantenidos para la venta 1050 )
2. Existencias ) 1055 115.768 106.742
3, Deudores comerciales y olras cuentas a cobrar: 1080 7.576 . 6.500
a) C\ienleépor venias y prestaciones de servicios 1061 3.572 2.234
b) Otros deudores 1062 3.989 4.266
c) Activos por impussto corriente 1063 .18 0
4. Otros activos financieros corrienies 1070 226 1.721
5. Otros aclivos corrientes 1078 690 842
6.  Efectivo y otros activos lquidos equivalentes 1072 9.873] 12.181
[ toraLacTivo (A +B) [ 1100 | 202.405] 279.898
PASIVO Y PATRIMONIO NETO r et I HANTERIOS I
[‘A) PATRIMONIONETO (A1 + A2 +A3) ' ' T 1105 [ 71.308] 73.375
'A.1) FONDOS PROPIOS 1180 71.306 73.395
1. Capital 171 33.944 33.944
a) Capital escriturado 1161 . 33.944 33.944
b) Menos; Capital no exigido 1162
2. Prima de emision ! 172
3. Reservas i 173 47.650 45.757
4. Menos: Acciones y parlicip en p io propias 1174 {9.351) (9.348)
5. Resultados de ejercicios anteriores 1178
6. Otras aportaciones de socios 1179
7. Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante 1175 (937) 3.042
8. Menos: Dividendo.a cuenta 1178
9. Oftros instrumentos de patrimonio neto, ) 1177 .
A.2) AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR 1188 {20)
1. Activos financieros disponibles para la venta 1181
2. Operaciones de cobertura 1182 (20)
3. Diferencias de conversion 1184
4, Ovtos ) 1183
PATRIMONIO NETO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE (A 1 +A 2) 1189 71.306 73.375
A.3) INTERESES MINORITARIOS ) 1183
B) PASIVO NO CORRIENTE 1120 127.933 123.426
1. Subyenciones A7 )
2. Provisiones no comientes 1115 2,780 3.053
3.  Pasivos financieros no corrientes: . 1116 . 120.851|- 116.071
a) Deudas con entidades de crédito y obligaciones u olros valores negociables 1131 . 119.663 114.888
by Otros pasivos financleros 1132 1.188 1.183
4. -Pasivos por Impuesto diferide 1118 4.302 4.302
5.  Otros pasivos no corrientes 1135 )
) PASIVO CORRIENTE 1130 93.166 83.097
1.  Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para ta venta 1121
2, Provisiones corrienles 1122 12 35
3.  Pasivos financieros corrientes: 1123 73.289 63.283
a) Deudas con entidades de crédito y obligaciones u otros valores negociables’ 1133 72.018 63.194
b) Otros pasivos financieros 1134 1.273 ) 89
4, Acreadorgs comerciales y otras cuentas a pagar: 1124 19.576 19.637
a) Proveedores 1125 4:300 4.583
b) Otros acreedores 1126 15.257 14.856
¢) Pasivos por impuesio corriente 1127 - 19 218
5.  Otros pasivos corrientes 1138 289 142
[ TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO (A +B +C ) I 1200 | 292.405) 279.898




INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

INMOBREIARIA DEL SUR, 8.A.
19 SEMESTRE 2014
IV. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
7. CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA {NIF ADOPTADAS)
Uds.: Miles de auros - . .
- PER. CORRIEM'E ACUMULADO ACUMULADO
PR, e TUAL ANTER| ACTUAL ANTER]
(22 SEMESTRE) 30/06/2014 . 30106’2013
mpote | % mpote | % impote | % impote | %
() Importe neto de Ia cifra de negocios | 1205 ) 12,695 100,001 . 14.843 100,00
1 Variaclén de existencias de ) . )
(+/-)  productos terminados y en curso de| 1206 (671)| . (5.29) (1.631)| ~ (10,99)
Tabricacion : ) . )
*) ';;egﬂggsag%av';“d“ por la empresa| 4o07 998 7,86 308 2,68
(-) Aprovisionamientos - ; 1208 " (5.740) (45,21) ' (6.019)| - (33,81)
{+) Otros ingresos de explotacion " | 1200 By 3rg| - 299 i 448 3,02
(-}  Gastos de persapal 1217 )  {1.664) (13,41 - {1.469) (9,90)
=) Otros gastos de explotacion ] 1210 (3.167) (24,95)| - {3.710) (24,99)
- () Amorlizacion del inmavilizado 1211 (1.186)|  (9,34) (1.196) (8,06)
Imputacién de subvenciones de ) i
_.(+) |nrrEov¢I|zado no financiero y olras 1212 :
Dateriero resultado por .
(+If) enajenacioneys del inmovlliz'a)do 1214 . EIY 29 5199 35,03
" ()  Otros resuliados T 1215 -
= RESULTADO DE EXPLOTACION - | 1245 - 2.014 15,86 7.863 52,97
(*) Irigresos financieros I 1250 79 0,62 . "195 1,31
(=) Gastos financieros’ 1251 . (3.203) {25,23) {3.656) (24,63}
Variacion de valor razonable en . (
() instrumentos financieros 1252 [ 12 0,09 i (30) (0.20)
(+/-) Diferencias de cambio . 1254
Deierioro y resulta'do pdr . . i - q
(+) enajenaciones de instrumentos| 1255 : 187 147 E 406 274
financieros N : )
= RESULTADO FINANCIERO 1266 - (2.925) (23,04) (3.085) (20,78)
Resuitado de entidades valoradas. A ) .
(+) por el método da la participacion 1253 (388) (3.08) (436) (2.84)
. RESULTADO ANTES ODE : : .
= IMPUESTOS 1265 ] (1.299) (10,23)| . 4.342 29,25
(+/) _Impuesto sobre beneficios . 1270 32| 285 (1274)]  (858)
RESULTADO DEL EJERCICIO] ;i |
= PROCED;ANDTE DE OPERACIONES | 1280 . . o . . (937) (7,38} . 3.068 20,67
Resultado dei ejercicio procedente X b
(+-)  ds pperaciones Interrumpidas neto| 1285
- da impuestos
- . RESULTADO CONSOLIDADQ DEL . ; . :
= 'EJERCICIO 1268 . (93 (7.38) 3,068 20,87
a) Resultado atrlbuldo a la entidad L ) : .
dominante 1300 : @n| @39 3.068| - 2067
b) Resuitado atribuido a |mereses
m)lnornanos 1289
BENEFICIO POR ACGION Importe (XXX euros) importe (X.XX euros) Importe (XXX euros) Importe {X,XX euros)
Basico | 1290 : 0,00 i 0,18
Diluido - 1285 0.00f 0,18

En el informe financiero semestral correspondiente al primer semestre del sjercicio los datos relativos al-perioda corriente coinciden con fos datos acumulados, por lo que no se requiere

que se cumplimenten,

G-10



INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

INMOBILIARIA DEL SUR, 8.4,
19 SEMESTRE 2014
- 8, ES’TADO DE INMSOS Y GAQTOS muocm OONSOLMDO MF ADOP’TADM)
Uds'.; Miles de euros
PERIODO PERIODOQ
. ACTUAL ANTERIOR
- ) 30/06/2014 30/06/2013
[ A  RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (do Ia cuenta de pérdidas y ganancias) 1305 ©@37)] 3,068)
B)  INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO: 1310 i
. 1. Por revalorizacién/( i6n de la i6n) del Inmovillzado material y 1311
de activos intanglbles
2.  Por valoracltn de instrumentos financieros: - 1320
a) Activos financieros disponibles paré la venta- 1321
. b) Otros ingresas/(gastos) 1323
3. _Porcoberturas de flujos de efectivo 1330
4. Diferencias de conversién 1334
5,  Porganancias y perdidas actuariales y otros ajuatas 1344
6,  Entidades valoradas por el método de la participacién - 1342
7.  Resto de ingresos y gasios Imputadoa dlremmems aI patrlmonlo neto 1343
8.  Efecto impositivo - 1345
C)  TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS: 1350 20 7
1, .Por valorgoin da insin tos financleros: . 1355 l
a) Activos financieros disponhibles para Ig venta 1358
b) Otros ingresos/(gastes). 1358
‘2. Por coberturas de flujos de efectivo 1260 20 7|
3. Diferenclas de conversion 1364 )
4.. "Entidades valoradas.por el método de la parilclpadén 1388
5. Restode ingresos y gasios lmputadoa directamente al pstrlmonlo neto 1363
6. Efecto impositivo - 1370
TOTAL INGRESOS/AGASTOS) REGONOCIDOS (A + B + C) - 1400 (917) 3.075
a) Atribuidos ala entidad dominante ] 1398 (917) 3.075|
b) Atribuidos a intereses. minoritarias - 1399 ‘




INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
INMOBILIARIA DEL SUR, 8A
1M SEMESTRE 2014

9 ESTADO TOTAL DE CAMB!OS EN EL PATR!M\EO NETO cowso;.mo @%IF ADOPTADAS) (1/2)

Uds.: Miles de euros
‘ ) Patrimonio neto atribuido a la snhdad dominante

N Fondos Propios
y ) ' L Intoreses Total Patrimonio
PERIODOACTUAL .~ ) Accionesy | Resultado del oo ustezpor | minontarios nsto |-

Prima de th Otros
Capttal emision m‘“p' gL atibuidoaia | Instrumentos de - ios de valor

monio . umer
Reservas {1) propias d:gﬁg::ﬁg patrimonic nato

Gt a0 | 33944 45757 (8.348) a0a2| e 73375

|- Ajuste por cambios de -
cglterlo%%nlahle S

Ajuste por errores ' 3112 . . . -
Saldo inicial ajustado 31156 33.944 . 45.757 (9.348)| 3.042] (20)| - : .. T73375

(gaetos) eonocidos | 3120 | - : : C e o o Ll em

" II. Operaclones con
s0cios o propietarios 3126

T Y (1.188) m d _ a5y

1 Aumentos/ - - N )
(Reducciones) de 3126 - ’ ) "
_capital . : -
2. Conversién de
. pasivos financieros 3127
- en patrimonio neto

| Bl s128 | - - - RER L ‘a m ' o g

4, Operaciones con
acciones o” . . |- : . . ) . i .
participaciones en - 3128 . : . . . (3} o . ] . . A (3)
palrimonio propias : i . . . . . .

(netas)

5. z?acrementosll
educciones) por.

combinaciones de 3130
negocios

6. Ofras operaciones
con socios 0. 3132
propietarios

111, Otras variaciones de- N E o : ' : ' ) . . S
palrimonio neto 3135 . 1.854 {1.854) 3 T 0

1. Pagos basados en . R . .
instrumentos de 3138 .
patrimonio

2. Traspasos entre - 2 R - | _ ] - . ] ] -
. partidas de 3137 ’ 1.854 B (1.854) . ] 0
: patnmonlo neto . ]

3. Otras variaciones 2138

e sd0 | - - 3ased| . 47680 . (9.351) @n| of - e

(1) La columna Prima de emislon y Reservas , a efeclos de cumplimentar este estado, engloba Tos siguientes epigrafes det patrlmonlo neto del Balance: 2. Prima de emislon, 3.
Reservas, 5. Resul!adns -dé ejercicios anteriores, 6. Otras aportaciones de socios y 8. Menos: Dividendo a cuenta.




INFORMAGION FINANCIERA SELECCIONADA
INMOBILIARIA DEL SUR, A
1o SEMESTRE 2014

9. WADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PMWMOMO NETO oowsox.meo (NHF ADOPTADAS) (2/2)

Uds.: Miles de euros

PERIODO ANTERIOR

Patrimonio neto atribuido a la enﬂdamrlnema

Fondos Propios

Capital

Prima de
omisién
Reservas (1)

Acciones y
particip. en
painimonio

Resultado del
atrlij:»uldo g la

dommante

Otros
instrumentos de
patrimonio neto

justes por
narﬁ{:loa dsp valor

Intoreses
minoritarios

Total Patrimonio
neto

Saldo inicial al
01/01/2013 Spenodo
comparativo,

3150

. 33.944

- 64173

prapias

(8.851)

' ‘ (18.077)'

(35)

71.154}

Ajuste por cambios de
criterio contable

3151

Ajuste por errores

3162

Saldo inicial ajustado
{periodo comparativo)

3155

33.944|

64.173] .

" (8.851)

({8.077) )

(35)

71.154

|. Total Ingresos/: -
{gastos) reconoccidos

3160

3.068|

' 3.075

. Operaciones con
gocios o propletarios

3165

{178)

(.1 78)

1. Aumentos/
(Reducciones) de
capital

3166

2. Conversion de
I pasivos financieros
en patrimonio neta

3167

3., Distribucién de
dividendos

| 3168

4.. Operaciones con
acclones o
participaciones &n
_patrimonio propias
{netas)

3169

T (178)|

rey|

5. Incrementos/
-{Reducciones) por
combinaciones de
negocios .

3170

8 Olras operaciones
con socios 0
propietarios

3172

lll. Otras variaciones de

patrimonio nefe

375

" eomn|

'18.077| .

1. Pagos basados en
instrumentos de
patrimonio

3176

2. Traspasos entre
partidas de .
patrimonio neto -

kived

(18.077)

18.077} -

3. Otras variaciones

3178

Saldo final al
30/06/2013 Speriodo
comparativo,

3180

33.944

46.006

" (9.029)|

3.068

(28)

74,051

(1) La columna Prima de emisién y Reservas , a efectos de cumplimentar este estada, engloba-los siguiertes epigrafés del patrimenio neto del Balance: 2. Prima de emisi6n, 3.
Reservas, 5. Resultados de ejercicios anteriores, 6. Otras aportaciones de socios y 8. Menos: Dividendo a cuenta. '
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INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

INMOBILLARIA DEL SUR, 8.A
A9 BEMESTRE 2014
IV INFORMACION FINANCIERA SELECGIONADA
10. A. ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO (METODO INDIREGTO) (NHF ADOPTADAS)
Uds.: Miles de euros
PERIODO PERIODO
ACTUAL ANTERIOR
) _ 30/06/2014 30/06/2013
A) _FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1+2+3+4) 1435 . (7.020) © (7130
1. Resultado antes de impuestos ) 1405 . (1.209) 4.342
. 2. Ajustes del resultado: i 1410 4.723 (442)
(+) _ Amorlizacion del inmovilizado : ) 1411 1,186 ) 1.196
(+/-) Otros ajustes del resuitado (nelos) : ] 1412 ) 3.537 : (1.638)
3, Cambios en el capital corriente g 1415 C (6.722) (7.089)
4.  Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién: ~ - o 1420 (3.722) (3.961)
(-} Pagos de intereses . ) ] 1421 (3.751) ) {3.873)|
(-} Pagos por dividendos ¥ remuneraciones de otros instrumentos de patnmonlo ) - i 1430 i
(+) - Cobros de dividendos . - ' : 1422
(+)  Cobrosde.intereses . - . ' 1423 | - 81 _ 177
(+[-)‘ Cobros/(Pagos) por impuesto sobre beneficios ) . 1424 4| ) (145)
(+/-) _ Otros cobros/(pagos) de actividades de explotacion C . ,4 1425 : (28) - i {120)
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1+2+3) . 1460 (4.389) : 4.990
1, Papos por Inversiones: - 1440 (5.089) ) (1.130)
() Empresas del grupo, asaciadas y unidades de negocio . . 1441 ) )
{-) Inmovilizada-material, intangible e inversiones inmobiliarias -+ - - 1442 {B82)| (B858)
() " . Otros aclivos financiefos - . . . 1443 (4.207) B (272)
() Otros agtivos : . 1444 | ] . )
2. Cobros por desinverak T 1480 ) 700 6120
{+) Empresas del grupo, asociadas y unidades de negacio ) . 2 1451 ) :
+) Inmovilizado ‘material, intangible e inversiones inmobiliari : ) . 1452 586 - - 5936
{+) Otros activos financieros - ) ) . - E 1453 114 ] 184
{+) - Otros activos : : 1454 i e
3. . Otros flujos de efectivo de ac‘livldadss deinversion - 1455
(+) . Cobros de dividendos 1456
{+) Cobros de inlereses . i ) | 1487
(+/-) . Otros cobros/{pagos) de aclividades de inversion . 1458
C)  FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANGIAGION (1 +2 + 3 +4) ) 1480 | 8101} - 1.823
1.  Cobros y (pagos) por instrumentos de patrimonio: - ) 1470 ) "~ {3) (178)
(+) * Emisién j N : 1471 : j
() Amorizacién ) . 1472
() - Adquisicién ' ] ' . . 1473 . @) e
(+) Enajenacion - e ) 1474 | i
2. Cobros y (pagos) por instrumentos de pasivo financiero. ) . 1480 . 9104 ) 2.001|
(+) - Emision | 3 X - 1481 18.608 12.270
() Devolucién y amortizacion . : 1482 © (9.504) ¥ (10.268)
3. - Pagos por dividendos y remunereciones de otros instrumentos de patri onl| ) ° 1485
4. Otros fiujos de efectivo de actividades de financlacit B 2 1488
) Pagos de intereses ] ) 1487
{+/-) Otros cobros/(pagos) de actividades de financlacion . 1488 ~ K
7" D) EFEGTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIFOS DE CAMBIO | 1402 | | - ]
[ E1_AUMENTO/(DISMINUGION) NETO BE EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A +B + C + D) | 145 [ (2.308) . @in]
[ F) _EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO [ 1409 | 12.181] 12578
[ e EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (E + F) | 1500 | ga73| 12.261)
. PERIODO PERIGDO
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO . ' ACTUAL ANTERIOR
d B ) 30/06/2014 30/06/2013
(+) . Cajay bancos : © | 1880 ] 4616 2.715
(+) Otros activos financleros ) . N .- ] 1552 ) 5.257 9:546
(=) Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a la visla N ; 16563 | )
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES Al FINAL DEL PERIODO 1600 C 9.873 12.261

Este modelo de estado de fiujos de efeclivo consolidado (método directo) permite las alternativas de clasificacion de los intereses y de los dividendos, tanta recibidos como pagados, que

contemplan las NIIF adoptadas. Cada una de las partidas anlerlores debe ser clasificada de forme nica y coherente, an cada ejercicio, coma pert iente a las actividades de

explotacién, Inversién o financiacion.



lNFORMACION FINANGIERA SELECCIONADA
INMORILIARIA DEL SUR, 8.A

19 SEMESTRE 2014

11 cmaaos&nmcoumstcsbn DELGRUPO
Tabla1:
COMBINACIONES DE NEGOCIOS U OTRAS ADQUISICIONES OAUMENTO DE PARTICIPAGION EN ENTIDADES DEPENDIENTES, NEGOCIOS CONJUNTOS Y/O INVERSIONES
N ASOCIADAS (PERIODO ACTUAL,
Costa (neto) de la combinacién (a)+(b) (miles de euros) 3‘5 dmm“
R . Fecha efectiva | Importe (neto en | Valor mzonable delfos | % de derechos Naies
Y de ! Categoria de Ja operacion lgoadqalsm P oos" | instrumenios ds patnmonio | 6 voio enl@lonicad
. adquinda o fusion {dd-mm-asaa) | costes directaments nsto emitidos para la adquiridos o tad
atribuibles a la adquisicidn de ia entidad mmg e a
combinacién (a) (b) . a adqul n
INNOVACION EN DESAR ROLLOS Negocio ' LR g
URBANOS D UR, S A . congjunto 13/02/2014 0f 48,00 100,00
Tabla2: .
DISMINUCION DE PARTICIPACIONES EN ENTIDADES DEPENDIENTES, NEGOCIOS CONJUNTOS Y/O INVERSIONES EN ASOGIADAS ASOCIADAS U OTRAS OPERACIONES
DE NATURALEZA SIMILAR (PERIODO ACTUAL)
% de derechos de voto
Fecha afectiva | % de derechos de voto
Denominacidn de |a entidad (o rama de : totales en Ia entidad oon Beneficio/(Pérdida) generado
actividad)enajenado, escindido é dado de baja Gategorfa ‘}:mm;‘ anajsnad%:l%dados de posterioridad a fa (mll(es de au)rgs)
. enajenacidn
IDS PALMERA RESIDENCIAL, S.L. Depéndiente 1.4/03/2014 -50,00 50,00 0
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INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
* INMOBILIARIA DEL SUR, B.A

© {9'BEMESTRE 2014
12 DIVIDENDOS PA@ADDS
PERIODO ACTUAL PERIODO ANTERIOR
% sobre Nominal Eurcg p’or Accién Imm?ug“,'}“ 98| 5 sobre Nominal Eumo(p%wibn Importe ("“)'" de |

Acciones ordinarias . i 2158 j 0,60 0,00 Q 0,00 0,00 0

Reslo de acciohes (sin volo,rescalables,etc) 215¢ 0,00 0,00 0 0,00( 0,00 0
" Dividendos totalbs pagades 2180 0,00 0,00 1] 0,00] . 0,00 0

a) Dividendos con cargo a.resultados . 2155 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0

b) Dividendos con cargo a reservas o prima de emisién 2158 0,00 0.00] - 0 0,00 ‘0,00 0

| c¢) Dividendos en especie ) 2157 0,00 0,00 4] 0,00 0,00] Q
13, EMl&ONES( RECOWRAS O REEMBOLSOS DE VM.OW REPRESENTATW% DE LA DEUDA
Uds.: Mlles de euros -
PERIODQ ACTUAL
EMISIONES REALIZADAS POR LA ENTIDAD (Y/Q SU GRUPO) Saldo vivo inicial . (-} Recompras 0 (+I ) Ajustes por tj Saldo vM) ﬁnﬁl
0110172014 - (+) Emisiones s cambio y otmpo 30/08/2014
Valores representatwos de deuda emitidos en un estado .
miembro de la Unibn Europea, que han requerido del 2191 0 0 0 0 ol
registro de un folleto informative . :

. Valores representaltivos de deuda emitidos en un estado : N : .
miembro de la Unian Europea que no han requerido del 2182 -0 0 0 0 0
registra de un folleto informativo B .

Otros valores representativos de deuda emmdos fuera de ) )

-un estado miembro de la Unién Europea 2183 0 0 . i 0 0 0
TOTAL 2200 0 0 ~of 0 ’ 0

PERIODO ANTERIOR
Saldo vivo inicial Lt ~) Recom) {#/-) Ajustes portipo }  Saldo vivo fina}

. ‘ 01/01/2013 (YR i de cambio y ofros 30/06/2013
Valores representativos de deuda emitidos en un estado ’ . .
miembro de a Unién Europea, gue han requerido del 4191 0 0 . 0 0 0
registro de un folleto informative :

Valores representativos de deuda emitidos en un estado. -1.
miembro de 1a Unién Europea que no han requerido del 4182 ) 0 0 0 0 0

* registro de un folleto informativo . * o
Otros valores representstlvos de deuda emmdos fuera de ] P
un estado miembro de la Unién Europea * 4193 -0l 0 D 0 ) 0
TOTAL 4200 0 -0 0 "ol 0

. PERIODO ACTUAL
EMISIONES GARANTIZADAS Saldo vivo initial 4/ Saldo vivo final
) - 01/01/2014 (+) Otorgadas () Canoetadas | (MRS pg{mgo 30/06/2014
Emisiones de valores represantauvns de la deuda 1
r garantizados por e} grupe (importe g I 2185 0 0 0 -0 0
R PERIODO ANTERIOR
Saldo vivo inicial +/-) Ajustes por tij Saldo vivo final
01/01/2013 (+) Otorgadss () Canoslades | (I AITHENPOTCRC | S bkers0ts
Emisiones de valores representativos.de la deuda '
garantizados por el grup% (imparte garantizado) ) | 4195 0 0 0 0 0
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INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
INMOBILIARIA

DEL SUR, BA.
190 SEMERTRE 2014
14. DESGLOSE DE iNS‘IRUMENTO@ PNANOIEROS POﬂ NATURALEZAY CA"EGOR&« (172} -
Uds.: Miles de euros
PERIODO AGTUAL
ACTNOS FINANCIEROS " ; } ) c ;
Activos financieros Otros activos Activos financieros 8 Inversiones .
NATURALEZA/ICATEGORIA mantsnidos para | financleros a VR con |  disponibles para la Prﬁm:gg':rarhdas mantenidas hasta el Den\é:dr&s de
. negociar cambios an PYG venta vencimiento Sopore
Instrumentos de patrimonio 2084 )
Valores 'reprasenialivc:)s- de
deuda i 2082
Derivados - 2063 -
. Olros activos financieros 2064 : 28,398 .
Largo plazo/ no-corrientes 2065 * 28.398 )
* Instrumentos de patrimonio 20688 B7
Valores representativas da la
deuda s 2067
. Derivados R 2068
Otros activos financieros | 2089 98
Corto plazo/ corrientes 2070 87| 98
| TOTAL INBIVIDUAL [ 2075 | 87 28496 | L ]
Instrumentos da patrimonio 2161
Valores representativos de
deuda , 2162
Derivados - 2183
Otras activos financleros 2164 5.432] )
Largo plazo/ no corrientes 2165 5.432
Instrumentos de patrimonio 2186 ‘87
Valores reprssenlanvos de |a
deuda 2167
Derivados. ) 2168
Otros activos financieros 2169
Corto plazo/ corrientes 2170 87 - C
[ ToTAL cONSOLIDADO 15 | 7] t T 5432 | -]
PERIODO ACTUAL
iy o PASIVOS FINANCIEROS; Pasivos financiercs | Otros pasivos financieros :
: NATURALEZA/CATEGORIA mantsnidos para ooncambiogen | Débiosy p:,!“" 2 | Derivados de coberiura
. g B negociar PYG pag
Deudas con entidades de crédita 2076 100.356
Obligaciones y otros valores negociables - 2077
Derivadosg ] 2078
Otros pasivos financieros 2079 1.010
Deudas a largo plazo/ Pasivos financieros no comenbs 2080 : 101.366
Deudas con entidades de crédito ) 2081 53,988
) leigadones y ofros valores negociables 2082
Derivados ) 2083
Otros pasivos financieros 2084 1.243
Deudas a corto plazo/ Pasivos financieros corrients 2085 ) 55.231
| ToTAL INDIVIDUAL 2090 | . 156.597 ]
Deudas con entidades de crédito 2176 119.663
Obligaciones y ofros valores negociables 2177
"Derivados 2178 )
Otros pasivos financieros . 2179 2.451
Deudas a largo plazo/ Pasivos financieros no comentes 2180 422,114
Deudas con entidades de crédito ) 2181 72.018
Obligaciones y olros valores’ negoclables 2182
Derlvados 2183
* Otras pasivos financieros 2184 1.273
Deudas a corto plazo/ Pasivos financieros comentes 2185 73.289
| ToTAL consoLipano 2190 | T 185.403]. . -]

{Abreviaturas- VR: valor razonable/PyG: cuenta de pérdidas y ganancias}
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INFORMACION FINANGIERA SELECCIONADA

INMOBILIARIA DEL S8UR, SA.
19 BEMESTRE 2014

14 DE&GLOSE DE msmw FINANCIERO& POR NAT'URALEZA ¥ CATEGORIA (2/2)

Uds.: Miles de auros

PERIODO ANTERIOR
ACTIVOS FINANCIEROS; ; . : }
Activos financieros Otros activos Activos financieros ; Inversiones "
NATURALEZA/CATE GORfA mantenidos para | financieros a VR con | disponibles para la P"é’h;"“ r:ramd” martsnidas hasta el D:md?n::e
) ) negociar cambios en PYG venta (e vencimiento
Instrumentos de patrimonio 50681
Valores representativos de )
deuda i 5062
Derivados 5063
Otros activos financieros, 5064 26.046|
Largo plaze/ no corrientss 5085 N 26.046
Instrumentos de patrimonio 5066 427|”
" Valares representativos de Ia
deuda 5067
Derivados 65068
Otros activos financieros 5089 445
Corto plazo/ corrientes 5070 427 445
|_ToTAL INDIVIDUAL [ sor5 | 427 - 1. | 26.491 ]
Instrumentbs de patrimonio 5181
Valores representauvos de
deuda 5162
' Derivados 5163
Otros. aclivos financieros 5164 3.647
Largo plazo/ no corrienies 5185 3.647
Instrumentos.de patrimonio 5166 427
Valores representatlvos dela ‘
deuda 5167
Derivados 5168
. Otros activos financieros 5168
Corto plazo/ cormientes 5170 427
[ ToTAL consoLIDADO [ 5175 | 427 co I 3.647] * |
B ) PERIODO ANTERIOR
PASIVOS FINANCIEROS: Pasivos financieros | Ofros pasivos financieros . -
NATURALEZA/ICATEGORIA " mantenidos para 8 Vi con cambios en Débﬁosp);gp:rrhdas & | Derivados de cobertura
- oy negociar FYG
Deudas con entidades de crédito 5078 i 101.079
Obligaciones y otros valores negociables " 5077
Derivados - 5078
Otros pasivos financieros 5079 " 986
Deudas a largo plazo/ Pasivos financieros no corrientes 5080 102.065/
Deudas con entidades de crédito 5081 59.718
Obligaciones y ofros valores negociables 5082 )
Derivados . 5083
Otros pasivos financieros 5084 286
Deudas a corto plazo/ Pasivos financigros corrientes 5085 - 60.004
| ToTAL INDIVIDUAL 5090 | ) i T 162069 |
Deudas con entidades de crédito - 5178 114.759
Obligaciones y otras valores negociables 5177 )
Derivados _ 5178
" Otros pasivos financieros 5179 1.825
Deudas a largo plazo/ Pasivos financieres no f 5180 ‘ 116.584
Deudas con entidades de-crédito - ] 5181 65,186
Obligaciones y otros valores negaciables 5182
Derivados 5183
Otros pasivos financieros 5184 .31
Deudas a corto plazo/ Pagivos financieros corrientes 5185 65.497
| TOTAL CONSOLIDADO 5190 | { ____182081] |

(Abreviaturas— VR: valor razonable/PyG: cuenta de pérdidas y ganancias)
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INFORMACION FINANCIERA SELEGCIONADA

N INMOBILIARIA DEL SUR, A
= 19¢ BEMEBTRE 2014
IV. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
5. INFORMACION SEGMENTADA
Uids.: Miles de euros )
" Tabla 1: Distribuci6n del importe neto de la cifra de negacios por &rea geogréfioa
INDIVIDUAL GCONSOLIDADO
AREA GEOGRAFICA
PERIODO ACTUAL PERIODO ANTERIOR PERIODO AGTUAL PERIODO ANTERIOR
Mercado interior 2210° 13.935. 15,254 12.695 ) 14.843
Exportacion: 2215 )
a) Union Europea 2218
b) Paises O.C.D.E 2217
c) Resto de paises 2218 .
TOTAL 2220 13.935 15.254 12,695 14.843
Tabla 2: Ingresos ordinarios
CONSOLIDADO
Ingresos &ﬁiﬁmmem do Ingresos ordinarios entre segmentos Total ingresos ordinarios
SEGMENTOS PERIODOACTUAL|  JERIORO  lperionoAcTUALl  SERIOR | PERIODOACTUAL JEERIODO)
PROMOCION INMOBILIARIA 2221 6.468 3.387 ) 6.468 3.387
ARRENDAMIENTO DE INMUEBLES 2222 5.994 7.289 5.994 7.289
-CONSTRUCCION 2223 71] - 3.738 71 3.738
CORPORATIVO 2224 i 162 ) 429 162 429
2226 ) ‘
2228
2227
2228
2228
2230
-) Ajustes y eliminaciones de ingresos
S:l?dir{arios entre segmentos : 2231
TOTAL 2235 12.695 14.843| " 12.695 14.843
. Tabla3: Resultado
GCONSOLIDADO
SEGMENTOS PERIODO ACTUAL | PERIODO ANTERIOR
PROMOCION INMOBILIARIA ) 2250 {1.287) (2.454)
ARRENDAMIENTO DE INMUEBLES 2261 1.344 7.975
CONSTRUCCION ! 2252 . 63 - 167
CORPORATIVO . 2253 (1.419) (1.348)
2254
2255
. 2256
2267
' 2258
2259 .
Total resultado de los segmentos sobre los que se informa . 2260 {1.299) 4.342
(+/-) Resultados no asignadas 2261
{+/-) Eliminacién de resultados internos (entre segmentos)- 2262
(+/-) Otros resultados ) 2263
| (+/-) Impuesto sobre bensficios y/o resultado de operaciones interrumpidas I 2264 I ‘ J
" [ RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS | 22m0. | (1.299) | 4.342|
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INFORMAGION FINANCIERA SELECCIONADA

INMOBILIARIA DEL SUR, 8.A
1O BEMESTRE 2014
INDIVIDUAL CONSOLIDADO
PERIODO ACTUAL PERIODO ANTERIOR PERIODO ACTUAL PERIODQ ANTERIOR
PLANTILLA MEDIA 2205 a4 B 59 ' 74 70
Hombres 2296 4 39 51 50
Mujeres 2287 23 20 23 20
__IV. INFORS ON FINANCH CCIONADA
17, REMUNERACIONES RECIBIDAS POR LOS ADMINISTRADORES Y POR 108 DIRECTIVOS

ADMINISTRADORES: il Importe (miles eurcs)

Concapto retributivo: PERIODO ACTUAL I PERIODO ANTERIOR
Retribugi6n fija 2310 20 - 80
Retribucian variable 2311 0 0
Dietas 2312 141 i 120
Atenciones estatutarias 2313 [J i 0
Operaciones sobre acciones y/u otros instrumentos financieros - 2314 Q Q
Otros 2315 0 )
TOTAL 2320 231 210

Otros beneficios:

Anticipos 2326 [4] 0
Créditos cancedidos 2327 0 0
Fondos y planas de pensiones: Aportaciones 2328 [1] 0
Fondos y planes de pensiones: Obligacianes contraidas 2329 0 0
Primas de seguros de vida 2330 0 0
Garantias constituidas a favor de los Consejeros 2331 0 0
Importe (miles euros)
DIRECTIVOS: _ PERIODO ACTUAL | PERIODO ANTERIOR |
Fmél remuneraciones recibidas por los directivos | 2325 l GBI 53'
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INF‘ORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
. INMOBILIARIA DEL SUR, SA

1% BEMEBTRE 2014
18, WCIONES GON PARTES VtNQULADM {1/2} .
‘Uds.: Miles de euros
OPERACIONES VINCULADAS PERIODO ACTUAL
oni iatrad P
GASTOS E INGRESOS: eaten fOmmIAcores ¥ anlicedadeso Otrm pariae Totsl
1) Gastos finapcieros 2340 ‘ '
2) Conlratos da gestién o colaboracién 2341
3) Transferencias de I+D y acuerdos sobre licencias 2342
4) Arrendamientos 2343 B
5) Recepcion de servicios 2344 213 213
8) Compra de bienes (terminados o en curso) ] 2345
7) Correcciones valorativas por deudas incobrables o de 2348 2
dudoso cobro )
.8) Pérdidas par baja o enajenacién de aclivos 2347
9) Otros gastos 2348
GASTOS(1+2+3+4+5+8+7+8+9) 2360 213 213
10) Ingresos financieros 23561
11) Conlratas da gestién o colaboracion 2352
) 12) Transferencias de I+D y acuerdos sobre licencias 2353
13) Dividendos recibidos 2354
_14) Arrendamiantos 2355
15) Prestacion de servicios 2356
16) Venta de bienes (terminados o en curso) 2357
17) Beneficios por baja o enajenacitn de aclives 2358
18) Otros ingresos 2358
INGRESOS(10+11+12+13+14+15+16+17+1B) { 2380
PERIODO ACTUAL
. — n, Personas,
OTRAS TRANSACGIONES: | e Y | (pq2ciadades 8 o gt Total
Compra de activos materiales,intanglbles u olros activos 2371 . i
- Acuerdos de ﬁngnciaéién: créditos y aportaciones de - 2372 .
capita} (prestamista)
Contratos de arrer financiero (arrendador) 2373
Amortlzacién o-canceladion de créditos y contratos de 2377
arrendamiento (arrendador)
Venta de activos materiales, intanglbles u otros activos 2374
Acuerdos de financiacion préstamOS Y apartacwnss ds c 2375
‘capita! (prestatario)
Contratos de arrer ﬁnam:lero (ar io) . 2376
Amortizacitn o cancelacion de créditos y contratos de 2378
arrendamiento (arrendatario)
G as y avales prestados 2381
Garantias y avales recibidos 2382
Compromisos adquiridos 2383
_ Compramisas/Garantias cancelados 2384
I Dividendos y otros beneficios dlstnbuldos I 2366

| Otras operaciones
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INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

INMOBILIARIA DEL SUR, S.A
19r BEMESTRE 2014
V. INFORMAGION FINANCIERA SELECCIONADA
18, TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS (2/2)
Uds.: Miles do euros : : o ] ) .
. OPERACIONES VINCULADAS . PERIODO ANTERIOR
i ) o i - Personas,
GASTOSEINGRESOS: =~ . . s sﬁ?ﬁm e b pdcmeo ratparee Total
1) Gastos financieros o 8340 )
-2) Contratos de gestion o colaboracién B : 8341
- 3) Transferencias de I+Dy acuerdos sabre licencias ) 3 8342
4) Arrendamientos : ' 8343
5) Recepeidn de servicios ] 6344 — ] 324 324
6) Compra de bienes (terminados o en curso) ) 6345
7 Correcciones valorativas por deudas Incobrables ode 6346
dudoso cobro
8) Pérdidas por baja oenajenaclén deactivos - - . 8347
9) Otros gasios ) 8348 : . N -
GASTOS(1+2+3+4+5+5+7+8+9) . 6350 ) S 3 324
10) Ingresos financieras . | 351
11) Contratos de gestién o colaboracién . ] ) 6352
12) Trénsfgrencias de 1+D y acuerdas sobre licencias - 6353
13) Dividendds recibidos - . 6354
14) Arrendamientos ) 6355
15) Prestacion de servicios T 8356
16) Venta de bienes (lerminados o en curso) L 6357
17) Beneficios por baja o enajenacion dé aclivos ; 6358
18) Otras ingresos 6358
INGRESOS(10+11+12+13+14+15+16+17+18) §360
PERIODO ANTERIOR
g i 7 Personas,
OTRAS TRANSACCIONES: . s e i L vlncursc{rs Total
Compra de activos maleriales,intangibles u.otros aclivos . | - 6371 ' )
. Acuerdos de financiacion: créditos y aporlaclomes de 8372
capital {prestamista) .
Cnntratos de arrendamiento financiero (arrendadnr) ' 6373
Amomzacmn o cancelacién de créditos y contratos de 8377
arrendamiento {arendador)
Venta de activos malerialas. intangiblss u atros activos 8374
Aouerdos de finangiacion. prés!amos y apunaclonss de 83765
capital (p i0) )
Contratos de arrendamiento financiero (arrendalano) ) 6376
Amomzaclon o cancelacion de.créditas y contratos de 8378
arrendamicnto (arendatario)
Garantias y avalés presiados . 8381
Garantfas y avales recibidos  * i S 8382 N
. Compromisos adquiridos AN 6383
CompromisoslGérantias cancelados : : : 6384
I Dividendos y‘o,tros beneficios distribuidos. R I 6386 l | | ) ] I B g I J
| Otras operaciones ) |__sass | . | i I = : | — l
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INFORMACION FINANCIERA SELEGGIONADA

1 INMOBILIARIA DEL SUR, S.A

197 SEMESTRE 2014

V. NOTAS E)G’EJCATIVA& A LOS ESTADOS FINANC!@??{ EN!'ERMMOSI CUENTAS ANUALES RE&.M#DAS DEL PERIODO
Contiene
. L2
Infarmacién adicional
en fichero adjunto
(1) Notas expllutlvaa a los estados financleros: En este apartado sc; adjuntarén Notas explic i alos dos fi jeros intermedios y al resto de la Informaclén financiera

seleccionada del capitulo 1Y-de este modelo, y cnntendrén al menos, |os desgloses ds informacién minima requeridos en tas Instrucciones para la elaboracubn del mforms financiero
sernestral

(2) ‘Cuentas anuales resumidas:

(2.1) Emisores que elaboren cuentas anuales resumidas consolidadas:Si los modelos de estados ﬁnancier.os consolidados de los aparfados 6,7,8, 9y 10.A 6 10.B del capitulo IV
de Informacion financiera seleccianada rio dan cumplimiento a los requisitos que establece la norma Internacional de contabilidad adoptada aplicable & la informacién financiera
intermedia; o si voluhtariamenteé el emisar elabara unas cuentas anuales resumidas consolidadas del periodo intermedio inéluyando sus modelos propios de estados financieros
resumidos, adjuntara en este apartado las Cuentas anuales' resumidas consolidadas del periodo intermedio, que contendrén, Bl menos, tados los desgloses minimos requeri'dos

por la norma internacional de contabilidad adoptada aplicable a la informacién financiera intarmedia, sin perjuicio de la obligacion de cumplimentar adicionaimente la informiacién

financiera del capltulo IV Informacién financiera seleccionada.

(2.2) Emisores que no elaboren cuentas anuales resumidas consolidadas; En el caso excepclonal de que los modelos de estados financieros Individuales de los apartados 1, 2, 3

4y 5 del capittlo IV de Informacién financiera seleccionada no den. cumpllmlsnlo a los requisitos que establece el artlculo 13 del Real Decreto 1362/2007; o si voluntariamente el

.emnsor elabora unas cuentas anuales resumidas individuales del perlodo intermedio |nc|uyendo sus modelos propios de estados financieros resumidos, ‘adjuntard en esle
aparladu las Cuentas anuales resumidas individuales de! perioda intermedio, que contendrén. al menas, todos los desgloses minimos requeridos en el apartado C.2.1) de las
instrucciones de este modelo, sin perjuicio de la obligacion de cumpllmemar adicionalmente los datos contenidos en el capitulo [V Informaci6n financiera seleccionada.-
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Vi1, INFORME DE GESTION INTERMEDIO

Contiene
]

Informacion adicional
en fichero adjunto
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INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
INMOBLIARIA DEL SUR, BA.
197 BENESTRE 2014

[ ' Vi, INFORME DEL AUDITOR

|EI presente informe semestral no ha sido auditado ni revisado por los auditores.
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INMOBILIARIA DEL SUR, S.A.y Sociedades que integran el Grupo INSUR

Notas explicativas a los Estados Financieros Semestrales
Resumidos consolidados correspondientes
al periodo de seis meses terminado el
- 30 de junio de 2014 . a '

1. Introduccién, bases de gresentacidn de los estados financieros semestrales
-+ . resumidos consolidados y-otra informacién i

a) Introduccién.

La Sociedad INMOBILIARIA DEL SUR, S.A., es una sociedad constitui'dé'en Espafia de 6ohfo_rmidéd con la
Ley de Sociedades de Capital. Tiene su domicilio social en Sevilla, calle Angel Gelan nimero 2.

Su objeto s'oéial, segun el articulo 2° de sus Estatutos Sociales es el siguiente:

La compra, construccion, venta, arrendamiento y cualquier otra forma de explotacion admitida en Derecho,
de toda clase de bienes inmuebles, especialmente terrenos, viviendas, locales, oficinas, aparcamientos,.
naves industriales y complejos turisticos, hoteleros y deportivos. '

La redaccion, tra'r_nitacién y ejecucion de proyectos y planes de ordenacién urbana-de terrenos susceptibles
de ello, de conformidad con lo previsto en las disposiciones de la Ley del Suelo y sus Reglamentos de
aplicacién y demas dispesiciones vigentes en la materia, ya sea para uso residencial, industrial o terciario.

La constitucién y promocion de comunidades para la adquisicién de terrenos, construccion btefminaci_ér'l de
edificios, ya sean viviendas, oficinas, locales o aparcamientos, as como naves industriales.

La prestacion a terceros de toda clase de servicios de asesoramientos; representacion, administracion,
promocidn, compra, venta y.arrendamiento, referidos a negocios de caracter inmobiliario,- incluidos los
relativos a confeccién de proyectos de ordenacion urbana, su gjecucion y direccion.

La fabricacion industrial de materiales para la construccion, prefabricados, estructuras y demas con destino a
obras propias o para su venta a terceros. s .

-La compra, venta y uso por cualquier titulo juridico de toda clase de maquinaria y materiales relacionados
con la construccion.

Las actividades antes indicadas puedén ser desarrolladas total o parcialmente, de modo indirecto, mediante
la participacion en otras sociedades con objeto idéntico o analogo. : :

En la pagina “web”: www.grupoinsur.com y en su domicilio social puedén consultarse los Estatutos sociales y.
demas informacién publica sobre la Sociedad.

Adicionalmente a las operaciones que lleva a cabo directamente, la Sociedad es cabecera de un grupo dé
entidades dependientes, que se dedican a actividades diversas y que constituyen, junto con ella, el Grupo
INSUR (en adelante, el “Grupo" o el “Grupo INSUR"). Consecuentemente, la Sociedad esta obligada a



elaborar, ademas de sus propias cuentas anuales individuales, cuentas anuales cons_olid'adas del Grupo, que
_incluyen, asimismio, las participaciones en negocios conjuntos e inversiones en entidades asociadas.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo corréspondientes al ejercicio 2013 fueron ap'robadas' por la
Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada.el 7 de junio de 2014,

:b) Bases de presentacion de los estados financieros semestrales resumidos
-consolidados

_De acuerdo con el Reglamento (CE) n® 1606/2002 del Parlamento Europeo y-del Consejo del 19 de julio de
2002, todas las sociedades que se rijan por el Derecho de un estado miembro de la Unién Europea, y cuyos
titulos valores coticen en un mercado regulado de alguno de los Estados que la conforman, deberan
presentar sus cuentas anuales consolidadas correspondientes -a los -gjercicios que se iniciaron a partir del 1
de enero de 2005 conforme a las ‘Normas Internacionales de Informacién Financiera (en adelante, NIIF) que

hayan’sido previamente adoptadas por la Unibn Europea. :

Las cuentas anuales consolidadas comespondientes al ejercicio 2013 del Grupo fueron formuladas por los
Administradores ‘de la Sociedad de acuerdo con lo establecido por lds Normas Internacionales de
Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea, aplicando los principios de consolidacién, pollticas
contables y criterios de valoracién descritos en-las Notas 2 y 4 de la memoria de_dichas cuentas anuales
consolidadas, de.forma que muestran la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera
consolidada del Grupo al 31 de diciembre de 2013 y de los resultados.consolidados de sus operaciones, de
‘los. cambios en el patrimonio neto consolidado y'de sus flujos de tesoreria.consolidados correspondientes al
- gjercicio anual terminado en.dicha fecha. : )

~ Los presentes estados financieros semestrales resumidos consolidados se presentan de upo el acuerdo con
- la' NIC 34 sobre Informacion Financiera.Intermedia y han sido formulados por los Admiinistradores del Grupo
el 28 de agosto de 2014, todo ello conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007.

De acuerdo con lo establecido por la NIC 34 la informacion financiera intermedia se prepara (inicamente con
la intencién de poner al dia el contenido.de las Ultimas cuentas anuales consolidadas formuladas por el.-
Grupo, poniendo énfasis en las nuevas actividades, sucesos y circunstancias ocurridos durante el semestre y
no duplicando ta informacién publicada previamente en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2013.
Por lo .anterior, para una adecuada comprensién de la informacién que se incluye en estos estados
financieros semestrales resumidos consolidados,. los mismos deben leerse conjuntamente con las cuentas
“anuales consolidadas del Grupo carrespondientes al ejercicio 2013. -

Las . politicas y métodos contables utilizados en la elaboracién de los presentes estados financieros
semestrales resumidos consolidados son las mismas que las aplicadas en las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 2013. .



-Entrada en vigor de nuevas normas contables

.. Normas e interprei‘aciones emitidas vigentes

Durante el. primer semestre de 2014 han entrado en vigor nuevas normas contables, que se han tenido en
cuenta en la elaboracion de’los presentes estados ﬁnanmeros |ntermed|os resumidos consolidados. Dichas -

normas son las siguientes:

'Normas, interpretaciones y modificaciones de normas

Aplicacion obligatoria ejercicios

] Aprobadas para 'su uso en la Unién Europea

Inic‘i_ados a partir.de:’

NilF 10 Estados financieros consolidados
(pub_l_icados en mayo de 2011) .

Sustltuye los requusﬂos de consolldamon actuales.

de NIC 27

. Periodos anuales iniciados a

partir de 1 de enero de 2014 (*).

NIIF 11~ Acuerdos conjuntos (publlcada en
mayo de 2011} .

Sustltuye a la actual NIC 31 sobre negoclos

| conjuntos. -

Periodos anuales iniciados a -
partir de 1 de enero de 2014 (*)

: '-'NJIF- 12 Desgloses ‘sobre- partic’ipa,ciones en
otras entidades {publicada en mayo de 2011)

los - desgloses
en

Norma Unica que establece
relacionados con participaciones

depéendientes, asociadas, negocios. conjuntos y .

entidades no censolidadas.

Periodos anuales iniciados a
partir de 1de enero de 2014 (*)

NIC 27 (Revisada) Estados financieros
individuales {publicada en mayo de 2011)

Se revisa la norma, puesto que tras la emision de

NIIF 10 ahora (nicamente comprendera ' los
estados financieros separados de una entidad.

Periodos anuales iniéiados‘a
partir de 1 de enero de 2014 (*)

NIC 28 (Revisada) Inv'ersio'nes en asociadas
-y negocios conjuntos (publlcada en mayo de
2011) .

Rewswn paralela en relacién con la emlswn de
NIIF 11 Acuerdos conjuntos.

Periodos. ahuales_ iniciados a
partir de 1 de enero de 2014 (¥)

-Reglas de transicién: Modificacion a NIIF 10,

Clarificacién de las reglas de fransicién de estas’

normas.

Periodos anuales iniciados a
partir de 1 de enero de 2014 *)

11y1i2 (publlcada €n junio de 2012)

Sociedades de inversion. Modnﬁcamén a NIIF
10, NIIF 12 y NIC 27 (publlcada en octubre
de 2012) .

. dominantes que cumplen

Excepcién en la consolidaciéon para sociedades

sociedad de inversion..

la. definicién _ de’

" Periodos anuales iniciados a__ E

partir de 1 de enero de 2014 .

Madificacion de NIC. 32 Instrumentos
financieros: Presentacion — Compensacion
de activos,con pasives financieros (publlcada
en octubre de 2012)

Aclaraciones adicionales a las reglas de
compensamén de activos y paswos fi nanc:eros

.| de NIC 32.

Periodos anuales iniciados a

| partir det 1 de enero de 2014

| Modificaciones a NIC 36 — Deégloses sobre .
el importe recuperable: de -activos ne
financieros {publicada en mayo de 2013)

‘Clarifica cuando son necesarios determinados

desgloses y amplia los requeridos cuando el
valor recuperable estd basado en el valor
razonable menos costes de ventas:

Periodos anuales iniciados a ]
partir de 1 de enero de 2014.

Madificaciones a NIC 39 - Novacidon de
derivados y la continuacion de la contabilidad
de coberturas (publicadas en junia de 2013) -

‘Las modificaciones d_eterminan, en qué casos y
con qué criterios, la novacién de un derivado no .

Race necesaria la |nterrup0|én de 1a contabilidad
de coberturas:

Periodos anuales iniciados a -
partir de 1 de enero de 2014. .

(*) La Unién Europea retraso la fecha de aplncamén obligatoria en un afio. La fecha de aplicacién ongmal del IASB es el
1 de enero de 2013. No-obstante, se establece que de forma voluntaria se aplique a partir de dicha fecha. :

" El principal impacto de la apllcamon de las nuevas normas indicadas en el cuadro anterior, se refiere a la
aplicacidn de Ia NIIF 10, 11 y 12, asl como de las modificaciones de las normas NIC 27 y 28, que ha




supuesto la eliminacién de la opcidn de consolidacién proporcional para los negocios conjuntos,: siendo
obligatorio el método de pussta en equivalencia para contabilizar su participacion en la entidad. El resto de
las normas modificadas no ha supuesto cambios ni impactos significativos en-el Grupo. '

Durante el ejercicio 2013 el Grupo aplico de forma anticipada (1 de enero de 2013), en la efabbracién de las

cuentas anuales consolidadas a dicha fecha, las siguientes normas y modificaciones, cuya aplicacion
obligatoria ha entrado en vigor en el primer semestre de 2014:

. NIIF 10 “Estados Financieros consolidados’. La NIIF 10.sustituye los requisitos de consolidacion
actuales de la NIC 27’y establece los principios para la preparacién y presentacion de los. estados
financieros consolidados cuando una comparifa controla una o varias sociedades. La NIIF 10 modifica
1a definicién actual de control. La nueva definicion de control establece los siguientes tres elementos: (i)
poder sobre la participada, (i) exposicién, o derecho, a rendimientos variables procedenies de su
implicacién en la participada y (iii) capacidad de utilizar su poder sobre la participada para incluir en el
importe de los rendimientos del inversor. - . aSOS :

_NIIF 11 “Acuerdos conjuntos”. La NIIF -11, sustituye a la actual NIC 31 sobre negocios conjuntos. y
-proporciona un tratamiento contable para acuerdos conjuntos, basado en los derechos y obligaciones
"surgidas del acuerdo y no en su forma legal. Los tipos de acuerdos conjuntos se reducen .a dos:
operaciones conjuntas y negocios conjuntos. Las operaciones conjuntas implican que 'un participe tiene
‘derechos directos scbre los activos' y obligaciones surgidos del acuerdo, por lo que registra su
participacién proporcional en los activos, pasivos, ingresos y gastos de la entidad en la que participa.
Por su parte, los negocios conjuntos surgen cuando un participe tiene derecho ai resultado o a los
activos netos de la entidad en la que participa y por tanto, emplea el método de puesta en equivalencia
para contabilizar su participacién en la entidad. Ya no se permite contabilizar las participaciones en los
negocios conjuntos de acuerdo con el método de consoligacién proporcional.

NIIF 12 “Desgloses sobre participaciones en ofras entidades”. La NIIF 12 define los desgloses

requeridos sobre participaciones en dependientes, asociadas, negocios conjuntos y participaciones no

dominantes.

NIC 27 (Modificacién) “Estados financieros separados®. Tras la publicacion de la NIIF 10, la NIC 27
cubre (inicamente los estados financieros separados.

NIC 28 (Modificacion) "lnversiones en entidades asociadas y negocios conjuntos”. La NIC 28 se ha
actualizado para incluir referencias a los negocios conjuntos, que bajo la nueva NIlF 11 "Acuerdos
conjuntos” tienen que contabilizarse segun el método de puesta en equivalencia.

NIIF 10, NIIF 11 y NIIF 12 (modificacion) "Guia de Transicion”.

Por lo tanto, no se-han producido cambios en politicas y métodos contablés utilizados en la elaboracion de
los presentes estados financieros semestrales resumidos consolidados én relacion con las aplicadas en las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2013 y en consecuencia, la aplicacién de las nuevas normas
anteriormente - descrifas, no ha tenido’ un impacto significativo en los estados financieros semestrales
resumidos consolidados adjuntos. .

-




Normas e interpretaciones emitidas no vigentes

A-fecha de firma de los presentes estados financie
normas, modificaciones o interpretaciones habian si
en vigor, bien porque su fecha de efectividad es pos

consolidados, o bien pordue no han sido ain adoptadas por la Unién Europea:

ros semestrales resumidos consolidados, las siguientes
do_ publicadas por el IASB pero no habian entrado adn
terior a la fecha de los estados financieros intermedios

Aplicacién obligatoria -
ejercicios iniciados a partir de:

Normas, interpretaciones y modificaciones de normas:
Aprobadas para uso en la Unién Europea .

1 IFRIC 21 Gravamenes (publicada en
mayo de 2013) S

interpretacion sobre cuando reconocer un
pasivo por fasas ¢ gravamenes que son
condicionales a la participacién de la entidad en
una actividad en una fecha especificada.

Perfodos anuales iniciados a
partir de 17 de junio de 2014 (**)

No aprobadas todavia para'uso en-la Unién Europea

NIIF 9 Instrumentos financieros:

| Clasificacién y.valoracion (publicada en
noviembre de 2009 y en octubre de
2010) y modificacion posterior de NIIF
-9y NIIF 7 sobre fecha efectiva y
desgloses en transicion (publicada en
diciembre de 2011) y contabilidad de
coberturas y otras modificaciones
(publicada en noviembre de 2013)

Sustituye a los requisitos de ciasificacion,
valoracion de activos y pasivos financieros,
bajas en cuentas y contabilidad de coberturas
| de NIC 38

Sin definir (***)

NIIF 15 Ingresos procedentes de
contratos con.clientes (publicada en
mayo de 2014)

Nueva norma de reconocimiento de ingresos.
(sustituye a la NIC 11, NIC 18, IFRIC 13, IFRIC
15, IFRIC 18y SIC-31) :

Periodos anuales iniciados a ‘_ ‘
partir de 1 de enero de 2017

‘Modificacién de NIC 19—

Contribuciones de empleados aplanes

de prestacion definida (publicada en .
noviembre de 2013)

La modificacion se emite para facilitar la
posibilidad de deducir estas contribuciones del
coste del servicio en el mismo periodo en que
se pagan si se cumplen ciertos requisitos.

Periodos anuales iniciados a
partir de 1 de julio de 2014

‘Mejoras a las NIIF Ciclo 2010-212y
Ciclo 2011-2013 (publicadas en '
diciembre de 2013)

Modificaciones menores de una serie de normas

Periodos anuales iniciados a
partir de 1 de julio de 2014

Modificacién de la NIC 16 y NIC 38 —
Métodos aceptables de depreciacion'y
amortizacién (publicada en mayo de -
2014) .

Clarifica los métodos aceptables de
amortizacion y depreciacion del inmovilizado .
material e intangible. .

Periodos anuales iniciados a
partir de 1 de enero de 2016

Modificacién de la NIIF 11 =
Contabilizacion de las adquisiciones de
participaciones en operaciones
conjuntas (publicada en mayo 2014)

Especifica la forma de contabilizar la adquisicién
de una participacién en una operacion Conjunta

| cuya actividad constituye un negocio.

Peﬁodos anuales iniciad'os a
partir de 1 de enero de 2016

(**) La Union Europea ha endosad
vigor original establecida por €

(***) En noviembre de 2013 el IAS
establecimiento de und nueva

anterjor al 1 de enero de 2017.

T TFRIC 21 (Boletin UE 14 de junio de 2014), modificando la fecha de entrada en
i IASB (1 de enero de 2014) por el 17_de junio de 2014.

B eliminé la fecha de aplicacion obligatoria de NIIF 9 quedando pendiente-el )
fecha hasta que la norma esté completa: La nueva fecha no se espera que sea’




Los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que la: entrada en vigor.de dichas Normas ¢
Interpretaciories no tendra un impacto-significativo en Ias cuentas anuales del Grupo correspondientes- al
proximo ejercicio.

No ex’iste-.ninguh principio contable o crlterib__de valoracién que, teniendo -un efecto significativo en los
estados financieros semestrales resumidos consolidados, se haya dejado de aplicar en su elaboracion.

¢) Estimaciones realizadas

Los resultados consolidados y la determinacion del patrimonio-consolidado son sensibles a los principios y
politicas contables, criterios de valoracion y: estimaciones seguidos-por los Admiinistradores de la Sociedad
Dominante para la elaboracion de los estados financieros ‘semestrales resumidos consolidados. Los
principales principios y politicas contables .y criterios de- valoracion se indican en las Notas 2 y 4 de la
memoria de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2013. -, -m:

En los estados financieros semestrales resumidos consolidados - se han utilizado ocasionalmente
estimaciones realizadas por la Alta Direccién de la Sociedad Dominante y de las entidades consolidadas
para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en
elias. Basicamente, estas estimaciones, realizadas en funcion de la mejor informacion disponible, se refieren
a:

1. El gasto por impuesto sobre sociedades, que, de acuerdo con la NIC 34, se reconoce-en periodos
intermedios sobre la base de la mejor estimacion del tipo impositivo medio ponderado en vigor que el
Grupo esperd para el perfodo anual; )

2. - La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos;
3. Lavida util de los activos materiale.s e i_n‘m‘a-terialles.;_

4. La valoracién de los fondos de comercio,

5. Elvalor de mercado de determinados instrumentos financieros;

6. .El calculo de provisiones.

A pesar de que las estimaciones anteriormente descritas se realizaron en funcién de la mejor informacion
disponible a la fecha sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos,que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a madificarlas (al alza o a la baja) al cierre del jercicio 2014 o en ejercicios posteriores; lo
que ‘se haria, en el caso de ser preciso y conforme a lo-establecido en la NIC 8, de forma prospectiva
reconociendo los efectos del cambio de estimacién en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los
ejercicios afectados. :

Durante el periodo de seis meses termina_do-el 30 de junib de 2014.no se han producido cambios’
significativos en las estimaciones realizadas al cierre del ejercicio 2013.

d)_Activos y pasives contingentes

" En la Nota 20 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio

- anual terminado el 31 de diciembre de 2013 se facilita informacion sobre los activos-y.pasivos contingentes a

dicha fecha. Durante los seis primeros meses de 2014 no se han producido cambios significativos en los
activos y pasivos contingentes del Grupo.



e) Correccidon de errores

Los estados financieros semestrales re'sumidoé consolidados del perfodo de seis meses terminado el 30 de
junio de 2014 no presentan correccion alguna de errores,-al no haberse detectado durante su preparacion la
‘existencla de erfores en los estados financieros correspondientes al 31 de diciembre de 2013.

il Comg' aracién de la informacién

La informacion contenida en estos estados financieros semestrales resumidos consolidados correspondiente
al primer semestre del ejercicio 2013 y a ‘31 de diciembre de 2013 se presenta Unica y exclusivamente, a
‘efectos comparativos con la informacién relativa al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2014.

q) Estacionalidad de las transacciones del Grupo -
Dadas las actividades a las que se dedican las Sociedades del Grupo, las transacciones del mismo no’
cuentan con un cardcter. ciclico o estacional. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en las
presentes notas explicativas a los estados financieros resumidos consolidados correspondientes al periodo
de seis meses temminado et 30 de junio de 2014. .

h) Importancia relativa g

Al determinar la informacién a desglosar en estas notas explicativas sobre las diferentes partidas de los
estados financieros u otros asuntos, el Grupo, de acuerdo con la NIC 34, ha tenido en cuenta la importancia. -
relativa en relacion con los-estados financieros resumidos consolidados del semestre. - :

i)~ Hechos posteriores

El 6 de agosto de 2014 se publico en el Boletin Oficial de las Cortes Generales el Proyecto de Ley del
impuesto sobre Sociedades que incluye, entre otras ‘medidas, la modificacion del tipo de gravamen general
.al 28% para el ejercicio 2015 y al 25% para el gjercicio 2016. A la fecha de la formulacion de estos estados
financieros intermedios, correspondientes al primer semestre de 2014, todavia no se ha préducido la

. aprobacién definitiva de la correspondiente Ley, si bien el Grupo esta en proceso de evaluacion de los
impactos que podrian derivarse de la misma.

'Con facha 29 de julio de 2014, se han formalizado los acuerdos por los cuales Inmobiliaria del Sur, S.A. ha
-adquirido a Cajasol Inversiones Inmobiliarias, S.A.U. sociedad del grupo Caixabank, ‘el 40% de su
participacion en la sociedad Hacienda La Cartuja, S.A., sociedad participada desde ese momento- al 100%
por Inmobiliaria del Sur. Esta sociedad se consolidaba hasta esa fecha por. el método de la participacion, al
existir con ‘el accionista minoritario acuerdos que hacfan que el control sobre los asuntos relevantes de la
sociedad fuera conjunto. Ei pago de la operacién se establece mediante la entrega al accionista saliente (a
través de otra sociedad del grupo Caixabank) de activos inmobiliarios con subrogacion en la deuda financiera
asociada a los mismos y en la venta a la citada sociedad de promociones en curso que se entregaran a su
terminacion, -con subrogaciéh asi mjsmo en la deuda financiera asociada. A partir del 29 de julio de 2014,
esta sociedad se consolida por el método de integracién global. El total del activo de Hacienda La Cartuja,
S.A., tras la operacion realizada, asciende a 34,7millones de euros y la deuda financiera bruta asciende a
22,7 millones de euros. No obstante, tras la entrega de los inmuebles actualmente en curso antes indicados,
la deuda financiera disminuira en aproximadamente 5,1 miliones de euros.. -

Sin efectos sobre los estados financieros consolidados con fecha 11 de julio de 2014 se otorgb la escritura
por la cual la sociedad participada al 100% Innovacion en Desarrollos Urbanos del Sur, S.A. absorbié a'la
también participada el 100% IDS Residencial, S.L. que se extinguié sin liquidacion.



La Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad dominante celebrada.en fecha 7 dé junio de 2014
acord6, dentro de la distribucién del resultado del éjercicio 2013, el pago de un dividendo de 0,07 euros por
accion, pago que se efectu6 a partir del 1 de julio pasado.

i) Estados'dg flujos de efectivo resumidos consolidados -

En los estados de flujos de efectivo resumidos consolidados se utilizan las siguientes éxpresiones enlos’
.siguientes sentidos: :

- Flujos de efectivo son las entradas y salidas de efectivo y eduivélentes al efectivo.
Actividades de explotacién son las actividades que constituyen 'Ia- principal fuente de ingresos ordinarios

.de la entidad;. asi como. otras actividades que no- puedan ser calificadas como de inversion o
financiacion. C | : Ca : !

Actividades de inversién son las de adguisicién y'disposici_én de activos a largo plazo, asi como de dtras
inversiones no incluidas en e} efectivo y los equivalentes al efectivo.

Actividades de financiacion-son las actividades que producen cambios en el tamafio y composicion de
los capitales propios y de los préstamos tomados por parte de entidad.

A efectos de la elaboracion del estado de fiujos de efectivo resumidos consolidado, se ha considerado como
"efectivo y equivalentes de efectivo” la caja y depdsitos bancarios a la vista, asl como aquellas inversiones a -
corto plazo de gran liquidez, que son facilmente convertibles en importes determinados de efectivo, estando
sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

2. _Camblos en la composicién del Grupo

En las Notas 9 y 10 de las cuentas anuales 'EOnsolidadas correspondientes al gjercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2013 se facilita informacion relevante sobre las sociedades del Grupo que.fueron consolidadas a
dicha fecha y sobre las valoradas por el método de la participacion.

Con motivo dé la entrada en el capital social de IDS P'ah"nera Residencial, S.A. de nuevos accionfsta's,- esta
sociedad se integra por el método de puesta en equivalencia. en‘los estados financieros adjuntos al 30 de junio
.. de 2014, Esta sociedad se consolidé por integracion global enel ejercicio 2013. .

Como se indica en fa Nota 25 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas al 31 de. diciembre de 2013,
‘con fecha 13 de febrero de 2014, como consecuencia de los acuerdos alcanzados ‘en octubre de 2013,
Inmobiliaria del Sur, S.A. formalizé la compra a Inmobiliaria Acinipo, S.L.U., del grupo Unicaja, del 48% de su
participacion en la sociedad dependiente Innovacién en Desarrollos Urbanos del Sur,-S.A.; por lo gue esta
-sociedad se integra por consolidacion global en los estados financieros adjuntos al 30 de junio de 2014. Esta
sociedad se consolidé por el método de la participacion en el ejercicio 2013.

3. Inmovilizado material

En este epigrafe se incluyen, entre ofros, los activos en construccion destinados a arrendamientos y a fines
administrativos. '

No existe carga hipotecaria alguna que grave los inmuebles de Lisq propio. al 30 de junio de 2014 y todos se
encuentran debidamente asegurados. ;.



4. Inversiones ihmobiliarias -

Este epigrafe recoge los valores, netos de los terrenos, edificios y otras construcciones que se mantienen bien
para explotarlos en régimen de alquiler, bien para obtener una plusvalia en su venta como consecuencia de los
incrementos que se produzcan en el futuro en sus respectivos precios de mercado. En nuestro caso, todas las
inversiones inmobiliarias estan destinadas a arrendamiento. -

Los bienes de propiedades de inversién se présentan valorados a su coste de adquisicion, actualizado en
algunos casos, de acuerdo con la legislacion aplicable.

‘Los ingresos devengados en el primer semestre de 2014 derivados del alquiler de las inversiones inmobiliarias
han ascendido a 5.994 miles de euros, y figuran registrados en el epigrafe “Importe neto de la cifra de negocios”
~ de la cuenta de pérdidas y ganancias. - . ' )

Durante los seis primeros meses de 2014 no se han -producido pérdidas por deterioro de inversiones

inmobiliarias.

Al 30 de junio de 2014 el Grupo no mantenia compromisos de compra de inversiones inmobiliarias. -

El valor razonable dé todas las inversiones inmobiliarias del Grupo, destinadas tanto al arrendamiento como al

uso propio, en explotacion o en construcci
por la firma Eurovaloraciones, S.A., soc

asciende al 30 de junio de 2014 a 354.329 miles de euros.

i6n, de acuerdo con la valoracion realizada a 31 de diciembre de 2013
iedad inscrita en el Registro del-Banco de Espafa con el n° 4388,

Al 30 de junio de 2014 el 44,60% del valor de mercado de las inversiones inmobiliarias del Grupe se encuentra
libre de cargas y todos I6s inmuebles se encuentran.debidamente asegurados.

El 84,67% del valor de mercado de las inversion
pertenecen a la sociedad matriz, de las cuales es

5, Existencias -

es inmobiliarias y los inmuebles de uso propio del Grupo
tan libres de cargas y gravamenes un 47,30%, y el 5,33%
restante pertenecen & tres sociedades dependientes en cuyo capital participa al 100%.

La composicion de las e_xistencias del Grupo al 30 de junio de 2014 es la siguiente:

Miles de euros

: -Incorporaciones . _ e

[ 31.12.2013 al perimetro Adiciones | Retiros | Traspasos | 30.06.2014
Edificios adquiridos 1.481 d - - - 1.481
Terrenos y solares 47.148 6.625 4.675 - (162) 58.286
Obra en curso de construccion de ciclo largo 21.594 - 1.668 - 1.685 24,947
Obra en curso de construccién de ciclo corto 16.643 - 4.569 - (1.523) 19.689
Edificios construidos 40.041 - 190 | (7.788) - 32.443
Deterioros de terrenos y solares (8.255) - (2.825) - 255 - (10.825)
Deterioros de obra en curso (5.364) B C- (5.364)
Deterioros de edificios construidos (6.640) = - 1.499 - 2 (5.141)
Anticipos a proveedores - 9% 17 - 142 - - 253 |
Total ' 106.742 3.817 11.244 | (6.034) - 115.769




Los compromisos de venta de promiociones contraidos por el Grupo con clientes al 30 de junio de 2014
ascienden a 40.398 miles de euros, de los cuales 10.164 miles de euros se han materializado en cobros y
efectos a cobrar, registrandose en el eplgrafe "Acreedores comerciales y otras cuentas.por pagar a corto plazo®
del pasivo del balance de situacion consolidado adjunto.

Los presentes. estados financieros semestrales resumidos del primer semestre del gjercicio 2014 registran
“Existencias — Terrenos.y Solares", netas de deterioros, por importe de 47.461 miles de euros. Para explicar las
evidencias tomadas y concluir que el valor de mercado es superior al coste, se han realizado tasaciones y
valoraciones sobre terrenos y solares a diciembre de 2013 cuyo valor de coste a 30 de junio de 2014 asciende a
58.286 miles de euros: En todos los casos, las tasaciones han ‘sido realizadas por tasadores homologados e

inscritos en el Banco de Espana. El método de valoracion empleado ha sido el residual dinamico.

Respecto a las existencias de ‘promociones en curso y de producto terminado el Grupo cuenta con tasaciones
recientes y con testigos de mercado de las ventas realizadas en el cuarto trimestre de 2013 y en 2014 hasta la
fecha de este informe, que ponen de manifiesto que los valores de mercado de dichas existencias superan los
precios de coste, por o que no ha sido necesaria la dotacién de ninguna provision por deterioro sobre estos
activos. -

6. Oftros activos financieros corrientes

Este epigrafe recoge los activos financieros negociables y los activos financieros disponibles para la venta. El
Grupo considera activos negociables - las . inversiones en valores representativos del capital de entidades
cotizadas que ofrecen al Grupo la oportunidad de obtener rentabilidades en forma de ingresos por dividendos y/o
"ganancias procedentes de su eventual realizacion y se encuentran valorados a su valor razonable. Las
plusvalias experimentadas por. los valores representativos -del capital de entidades cotizadas por importe de 12
miles de euros se encuentran registradas en el epigrafe “Diferencias por variaciones de valor de instrumentos
financieros a valor razonable® de la cuenta de perdidas y ganancias adjunta. ) '

7.  Patrimonio neto

a) _Capital emitido
El capital ‘social al 30 de junio de 2014 esta formado por 16.971.847 acciones de 2 eufos de valor nominal
cada una de ellas. :
b)_Acciones propias

A 30 de junio de 2014, sociedades incluidas en el perimetro de consolidacién mantenian en su cartera un
porcentaje de acciones de la Sociedad Dominante del 2,89%, conforme al siguiente detalle:

Numero de
acciones
Parking Insur, S.A. . 378.756
Cominsur, S.A. "l 70.654 -
Coopinsur, S.A. . 40.626 .
Total ' 490.036




Al amparo de la Circular 3/2007; de 19 de diciembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, y con
el objetivo Unico de favorecer la liquidez de las transacciones vy la regularidad- de la cotizacion de sus
acciones y dentro de los limites establecidos en la autorizacién otorgada por la Junta General de Accionistas
para la adquisicién de acciones propias, ‘con fecha 6 de febrero de 2008 la Sociedad Dominante suscribié
¢on Mediacion Bursatil, S.V., S.A. un contrato de liquidez para la reglizacion de operaciones de compra y
Sociedad.- Al 30 de junio de 2014 la Sociedad Dominante posee. 584.674

venta de acciones propias de la
acciones propias representativas del 3,44% de su capital social.

8. Deudas con entidades de crédito

Al 30 de juriio de 2014 el Grupo mantiene deudas con entidades de erédito segUn el siguiente detalle:

_ Pasivo corriente -
- Pasivo no _con vencimiento | con vencimiento
Limite corriente " alargo plazo - a corto plazo - Total .
Polizas de crédito 1.100 & - 540 540
Préstamos hipotecarios subrogables 76.942 - 40.780 2.129 42.909
| Préstamos hipotecarios.sobre solares 27771 - 11.750 10.021, 21.771
Préstamos hipotecarios sobre ‘ ‘ .
inversiones inmobiliarias 116.190 110.832 - 5.358 116.190
Otros préstamos , 9.602 8.644 - 958 9.602.
Arrendamiento financiero - 186 - .26 212 | .
Intereses devengados no vencidos - - - _ 454 454 |
" Total ' 225,605 119.662 - 52.530 - 19.486 191.678

Del importe de' los préstamos hipotecarios di
corresponden a inmuebles pendientes de entrega

spuestos al 30 de junio de 2014, 42,909 miles de eur;Ss
y subrogacién por parte de los compradores y 21.771 miles de

euros a préstamos hipotecarios sobre solares.

Al 30 de junio de 2014 el Grupo tenia poblizas de crédito no dispuestas por importe de 560 miles de euros.
Disponia ademas de préstamos hipotecarios subrogables no dispuestos por importe de 34.033 miles de euros,
de los cuales 15.195 miles de euros se corresponden con.disposiciones pendientes por certificaciones de obra y
18.838 miles de euros se corresponden con disposiciones vinculadas a entregas de viviendas. ' )

Adicionalmente, el Grupo dispone de inmuebles de uso propio y para arrendamiento sin financiacion asociada
cuyos valores de coste (al 30 de junio de 2014) ¥ de mercado (al 31 de diciembre de 2013), ascienden a 70,244 )
y 158.016 miles de euros, respectivamente; y de terrenos y solares y promociones sin financiacién asociada
cuyo valor de coste neto de deterioros al 30 de junio de 2014 asciende a 25.848 miles de euros.

Todo ello, unido a la generacion de flujos de caja por la propia actividad da lugar a un saldo de lineas
disponibles que excede de forma significativa cualquier necesidad del Grupo de acuerdo con los compromisos
existentes a corto plazo.”



9. Instrumentos financieros derivados

En ejercicios anteriores la. Sociedad Dominante ha mantenidos: contratos
de mercados no organizados (OTC) con entidades financieras nacionale

crediticio.

de instrumentos financieros derivados
s.e intérnacionales de elevado rating-

Al 30 de junio de 2014' no.cuenta con contratos de instrumentos ﬁhancierqs. al héber‘ vencido-en mayo de 2014
ell_deri\(ado de tipo de interés (Collar) que se encontraba vigente al 31 de diciembre de 2013.

10. _Provisiones y pasivos contingentes

La composicion y &l movimiento del saldo de este capitulo se indica a continuacion: .

Miles de euros .
. ' BN Rl " [Aplicaciones| Aplicaciones| -
_ 31.}2.2013 Traspasos | Dotaciones | porpago | por €XCESO 30.06.2014

Provisiones para riesgos y -

- compromisos contingentes: 7 _
‘Impuestos 611 - .33 < 538
Responsabilidades 2.442 . (200) - - - 2.242

Provisiones 3.053 (200) 33 - 2.780

Durante el primer semestre de 2014 no se han iniciado contra el Grupo litigios nuevos que se consideren

significativos. )

.El importe total de los pagos derivados de litigios eféctu_adds por eI'GrUpé durante los seis primeros meses
de 2014 no es significativo en relacion con los presentes Estados financieros - semestrales resumidos

consolidados.

11. In'\g‘orte-neto de la cifra de negocio

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios consolidada al 30 de junio de 2014 es como sigue:

Miles dé euros -

Ventas de edificios

6.468
Arrendamiento de inmuebles 5.994
Construccién - 7
Otros ingresos o162
Total 12.695

Al 30 de junio de 2014 el Grupo mantiene una serie de compromisos de venta frente a terceros, formalizados
mediante contrato privado, por importe de 26.901 miles de euros, que no han sido registrados como ingresos por
ventas por no haberse transmitide la propiedad de los inmuebles. Adicionalmente, el Grupo tiene reservas de-
ventas sobre inmuebles con un. precio en venta que ascienden a 13.497 miles de euros. Las cantidades
entregadas por los clientes o registradas como deudores, a cuenta de las ventas (en contrato privado y reservas).




mencionadas, ascienden a 10.164 miles de euros al 30 de junio de 2014, y tienen como contraparhda el eplgrafe
de “Acreedores comerciales - anticipos de clientes” del balance de situacion consolldado

La totalidad de las preventas suscritas por el Grupo al 30 ds junio de 2014 se encuentran su;etas a clausulas de
"indemnizacion por demora. En este sentido la direccidn de la Sociedad Dominanteé no ha estimado impacto
negativo alguno por este concepto en los estados finangieros, al no existir ni estar previstos retrasos en la fecha
de entrega de |las promociones actualmente en curso n|nguna de Ias cuales ha sido paralizada por.el Grupo. :

El Grupo tiene garantizédo en su total_ida'd {a devolucion .de Ios -anticipos I‘e.ClbIdOS en caso de resoluchn.-de los
. contratos suscritos, conforme a lo establecido en ley. '

12. Retribuciones y otras grestamones al Consejo de Admlmstraclén de la
"Sociedad y a Ia Alta Dlrecclo g -

En la Nota 22 de la mémoria de las cuentas anuales consohdadas del Grupo correspondientés al ejercicio anual
_ terminado el 31 de diciembre de 2013 se detallan los acuerdos existentes sobre retribuciones y offas
prestacmnes a los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad y a Ia,AIta Direccién.

En el apartado 17 del capitulo V. “Informacién Financiera Seletcionada” de este Informe Financiero Semestral
se detallan las remuneraciones recibidas por los Admlnlstradores y por los Directivos.



INMOBILIARIA DEL SUR, S.A.

Notas explicativas a los Estados Financieros Semestrales
Resumidos correspondientes al periodo
de seis meses terminado el 30 de junio de 2014

1. __Introduccion, bases de presentacién de los estados financieros §emestrales
resumidos y otra informdcién

a) Introduccion

La Sociedad INMOBILIARIA DEL SUR, S.A,, es una sociedad constituida en Espaiia dé_ conformidad con la
Ley de Sociedades de Capital. Tiene su domicilio social en Sevilla, calle Angel Gelan nimero 2.

Su objeto social, segun el articulo 2° de sus Estatutos Sociales es el siguiente:

La compra, construccion, venta, arrendamiento y cualquier otra forma de explotacion admitida en Derecho,
de toda clase de bienes inmuebles; especiaimente terrenos, viviendas, locales, oficinas, aparcamientos,
naves industriales y complejos turisticos, hoteleros y deportivos. .

La redaccion, tramitacion y ejecucion de proyectos y planes de ordenaciori urbana de terrenos susceptibles
de elio, de conformidad con lo previsto en las disposiciones de la Ley del Suelo y sus Reglamentos de
aplicacién y.demas disposiciones vigentes en la materia, ya sea para uso residencial, industrial o terciario.

La constitucién y promocién de comunidades para la adquisicién de terrenos, construccion o terminacion de
edificios, ya sean viviendas, oficinas, locales o aparcamientos, asi como naves industriales.

_ La prestacion a terceros de toda clase de servicios de asesoramientos, representacién, administracion,
promocion, compra, venta y arrendamiento, referidos a negocios de caracter inmaobiliario, -incluidos. los
relativos a confeccion de proyectos de ordenacion urbana, su ejecucion y direccion.

La fabricacién industrial de materiales para la construccion, prefabricados, estructuras y demas con destino a
obras propias o para su venta a terceros.

La compra, venta y uso por cualquier titulo juridico de toda clase de maquinaria y materiales relacionados
con la construccion. - -

Las actividades antes indicadas pueden ser desarrolladas total o parcialmente, de modo-i"ndireCto, mediante
la participacion en otras sociedades con objeto idéntico o analogo. -

En la pagina “web": www.grupoinsur.com y en su domicilio social pueden corisultarse los Estatutos sociales y
demas informacion publica sobre la Sociedad. i

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio -2013 fueron aprobadas por la Junta General de
Accionistas de la Sociedad celebrada el 7 de junio de 2014.



b) Bases de presentacion de los estados financieros semestrales resumidos
Los presentes estados financieros semestrales resumidos se presentan de acuerdo con el Real Decreto
1514/2007 de 16 de noviembre, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad y-con el Plan General
de Contabilidad adaptado a empresas inmobiliarias en cuanto sus disposiciones no contradigan al primero, y
han sido formulados por los Administradores en la reunién del Consejo de fecha 28 de agosto de 2014, todo
elio conforme a lo previsto-en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007.

c) Estimaciones realizadas

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad para la elabaracién de los
estados financieros semestrales resumidos. Los principales principios y. politicas contables y criterios’'de
valoracion se indican en las Notas 2 y 4 de la memoria de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio
2013.

En los estados financieros semestrales resumidos se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas
por la Alta Direccion de la Sociedad para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos. que figuran registrados en ellas. Basicamente; estas estimaciones, realizadas en funcion de la
mejor informacion disponible, se refieren a: 3

1. El gasto pdr impuesto sobre sociedades que se reconoce en periodos intermedios sobre Ia base de la
mejor estimacion del tipo impositivo medio ponderado que la Sociedad espera para el perioda anual;

2. La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos;
3. Lavida util de los activos materiales e inmateriales;

4. Elvalor de mercado de determinados instrumentos financieros;

5. El clculo de provisiones. .

A pesar de gue las estimaciones anteriormente descritas se realizaron en funcién de la mejor informacion
disponible a la fecha sobre los hechos analizados, es posible que acontecimiéntos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alzao a la baja) al cierre del gjercicio 2014 o en ejercicios posteriores; lo
que se harfa, en el caso de ser preciso y conforme a lo establecido en la Norma de vaioracion 228, Cambios
en criterios contables, errores y estimaciones contables, de forma prospectiva y su efecto se imputara, segun
la naturaleza de la operacién de que se trate, como ingreso o gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio o, cuando proceda, directamente en el patrimonio neto. ‘

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2014 no se han producido cambios
significativos en las estimaciones realizadas al cierre del gjercicio 2013. .

d) Activos y pasivos contingentes

En la Nota 12 de la mémoria de. las cuentas anuales correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2013 se facilita informacion sobre los activos y pasivos contingentes a dicha fecha.-Durante los
seis primeros meses de 2014 no se han producido cambios significativos en los activos y pasivos
contingentes de la Sociedad. ’



e) Correccién de errores
Los estados f_’inancieros sémestrales resumidos del periodo de seis meses terminada el 30 de junio de 2014
rio presentan correccion alguna de errores, al no haberse detectado durante su preparacion la existencia de
‘errores en los estados financieros correspondientes al 31 de'diciembre de 2013.

f) . Comparacién de la informacion

La informacién contenida en estos estados financieros se,.mestralés resumidos correspondiente al primer
- semestre del ejercicio 2014 se presenta Unica y exclusivamente, a efectos comparativos con la informacioén
“relativa af periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2013. - E

q) Estacionalidad de las transacciones de la Saciedad

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, las transacciones de la misma no cuentan con un
caracter ciclico o estacional. .Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en las presentes notas
explicativas a los estados financieros resumidos correspondientes al perfodo de seis meses terminado el 30
de junio de 2014, ‘

h) Iméortahcia relativa

Al determinar la.informacién a desglosar en éstas.notas explicativas sobre las diferentes partidas de.los
estados financieros u otros asuntos, la Sociedad, de acuerdo con los principics contables actualmente en
vigor, ha tenido ‘en cuenta la importancia relativa en relacion con los estados financieros-resumidos del
semestre. - i

i) Hechos posteriores

El 6 de agosto de 2014 se publico en &l Boletin Oficial de las Cortes Generales el Proyecto de Ley del
Impuesto sobre Sociedades que incluye, entre otras medidas, la modificacién del tipo de gravamen general
al 28% para el gjercicio 2015 y al 25%: para el gjercicio 2016. A la fecha de la formulacion de estos estados
financiercs intermedios, correspondientes al primer semestre de 2014, todavia no se ha producido.la
aprobacion definitiva de la correspondiente Ley, si bien la"Sociedad est4 en proceso de evaluacién de los
impactos que podrian derivarse de la misma..

Con fecha 29 de julio de 2014, se han-formalizado los. acuerdos por los cuales Inmobiliaria del Sur, S.A. ha
adquirido a Cajasol Inversiones Inmobiliarias, S.A.U. sociedad. del grupo Caixabank, el 40%.de su
participacion en la sociedad Hacienda La Cartuja, S.A., sociedad participada desde ese momento al 100%
por Inmobiliaria del Sur. El pago de la operaci6n se establece mediante la entrega al accionista saliente (a
través de otra sociedad del grupo Caixabank) de activos inmobiliarios con subrogacién en la deuda financiera
asociada a los mismos y en la venta a la citada sociedad de promociones en curso gue se entregardn a su
terminacién,. con subragacion asf mismo en-la deuda financiera asociada.

Sin efectos sobre los estados financieros con fecha 11 de julio de 2014 se otorgd al escritura por la cual la
_sociedad participada al 100% Innovacion en.Desarrollos Urbanos del Sur absorbié a la también participada

el 100% IDS Residencial, S.L. gue se extinguid sin liquidacién. . ‘



La Juhta General Ordinaria de Acdiqnistas. dela _Sociedad'celebrada en fecha 7 de junio de 2014 acordo,
dentro de'la distribucién del resultado del ejercicio 2013, el pago de un dividendo de 0,07 euros por accién,
pago que se efectud a partir del 1 de julio pasado. e

j)} Estados de flujos de efectivo resumidos

En los estados de flujos de ‘efectivo resumidos se utilizan las’ siguientes expresiones en los siguientes.
sentidos: - ) '

Flujos de efectivo son las entradas y salidas de efectivoy equivalentes al efectivo.

Actividades de explotacion son las actividades que’ constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios
de la entidad, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas -como de inversién 0
financiacién. ' :

Actividades de inversion son las de adquisicién y disposicion de activos a largo plazo, asl como.de otras
inversiones no incluidas en el efectivo y los equivalentes al efectivo.

Actividades de financiacién son las actividades que producen cambios en el tamario y composicion de
los capitales propios y de los préstamos tomados por parte de entidad. : ' :

A efectos de la elaboracion’ del estada de flujos de efectivo resumidos, se ha considerado como "efectivo y
_equivalentes de efectivo" la'caja y depdsitos bancarios a la vista, asf coma aquellas inversiones a corto plazo
de gran liquidez, que. son faciimente convertibles en importes determinados de efectivo, estando sujetos a un
riesgo poco-significativo de'cambios en su valor. '

2. Activo material

-En este epig?afé se incluyen,. entre otros, los activos en construccién destinados a arrendamientos ¥ a fines
administrativos. '

No existe carga hipotecaria alguna que grave los inmuebles de uso propio al 30 de junio de 2014 y todos se
encuentran debidamente asegurados.

3. Inversiones inmobiliarias
Este eplgrafe recoge los valores netos de ios terrenos, edificios y ofras construcciones que se mantienen bien
para explotarlos en régimen de alquiler, bien para obtener una plusvalia en su venta como consecuencia de (os
incrementos que se produzcan en el futuro en sus respectivos precios de mercado. En nuestro caso; todas las
inversiones inmobilidrias estan destinadas a‘arrendamiento.

Los bienes de propiedades de inversion se presentan valorados a su‘coste de adquisicion, actualizado en-
algunos casos, de acuerdo con’la legislacion aplicable. C

El valor razonable de todas las inversiones inmobiliarias de la Sociedad, destinadas tanto al arrendamiento como
al uso propio, en explotacion o en construccion, de acuerdo con la tasacién realizada al 31 de diciembre de 2013
por la firma Eurovaloraciones, S.A., sociedad inscrita en el Registro del Banco de Espafia con el n® 4388,
ascendia a 335.456 miles de euros. ' -



Al 30 de junio de 2014 el 47,1% del valor de mercado de las inversiones inmobiliarias y los’ inmuebles de uso
propio de la Sociedad se encuentra libre de cargas y todos los lnmuebles se encuentran debidamente
asegurados

Los ingresos devengados en el primer semestre de 2014 derivados del alquiler de Ias inversiones lnmoblllarlas
han ascendido a 5.144 miles de euros, y figuran registrados en el eplgrafe “Importe neto dela cifra de negocios”
dela cuenta de perdldas y ganancxas R

Durante Ios seis prlmeros meses de 2014 no se han produmdo pérdidas por deterioro de inversiones

mmoblllarlas

Al 30 de junio de 2014 la Sociedad no'mantenia compromisos de compra de inversiones inmobiliarias.

‘4. Existencias

‘La composicién de las existencias de la Sociedad al 30 de junio de 2014 es la siguiente:

. : Miles de euros L

31.12.2013 | Adiciones ‘Retiros Traspasos | 30.06.2014

Edificios adquiridos 1481 - - - 1.481
Terrenos y solares © 35125 105. - (162) 35.068
Obra en curso de construccién de ciclo largo . 10.316 1.099 | -. 1.685 . 13.100
Obra en curso de construccién de ciclo corto . 9951 2,113 | - (1.523) 10.541
- Edificios construidos 39921 19  (7.330) S 32.781
Deterioros de terrenos y solares - (5.065) - 255 - (4.810)
Deterioros de obra en curso - (5.364) . - (5.364)
Deterioros de edificios construidos (6.640) - . 1.499 - (5.141)
‘Anticipos a proveedores 94 . 142 236
Total - 79.819 3.649 (5.576) - - 77.892

" Los compromisos de, venta de promociones contraidos por la Sociedad con clientes al 30 de junio de 2014

" . ascienden a 19.109 miles.de euros, de los cuales 5.507 miles de euros se han materializado en cobros y efectos

a cobrar, registrandose en el epigrafe "Acreedores comercnales y otras’ cuentas por pagar g corto plazo” del
pasivo del balance de situaeion adjunto. ) :

Los presentes estados financierds semestrales resumidos del primer semestre- de 2014 registran "Existencias —
Terrenos y Solares” por importe dé 30.258 miles de euros-(netos de deterioro por importe de 4.810 miles de
euros) Para explicar las evidencias tomadas y concluir que el valor de mercado es superior al coste, se han
reallzado tasaciones 'y valoraciones sobre terrenos y solafes a diciembre de 2013. cuyo valor de coste a 30 de
junio- de 2014 asciende a 35.068 miles de euros. En todos los casos, las tasaciones han sido.realizadas por
tasadores homologados e |nscr|tos en el Banco de Espafia. El método de valoracién empleado ha sido el
residual dinamico. X



- Respecto a las existencias de promociones en cursoy de producto terminado la Sociedad cuenta con tasaciones
recientes y o con testigos de mercado de las ventas realizadas en el cuarto trimestre de 2013 'y en 2014 hasta la
fecha de ‘este informe, que ponen de manifiesto que los valores de mercado de dichas existencias superan los
precios de coste, por lo que no ha sido necesaria la dotacién de ninguna provision por deterioro sobre ‘estos
activos. )

5. _ Otros activos financieros corrientes

Q. A — —

‘Este epigrafe. recoge los activos financieros negociables y los activos financieros, disponibles para la venta. La
- Sociedad considera activos negociables las inversiones- en ‘valores representativos del capital de -entidades
cotizadas que ofrecen a la Sociedad la oportunidad de obtener rentabilidades en forma de -ingresos por
_dividendos y/o ganancias procedentes de su eventual realizacion y se encuentran valorados a su valor
razonable. Las plusvalias experimentadas por los valores representativos del capital de entidades cotizadas por
importe de 12 miles de euros se encuentran registradas en el epigrafe “Variacion del valor de instrumentos

financieros" de la cuenta de perdidas y ganancias adjunta.

8. _ Patrimonio neto

a) Capital emitido
El capital social al 30 de junio de 2014 esta formado por 16.971.847 acciones de 2 euros de valor nominal
‘cada una de elias.

b) Acciones propias

A 30 de junio de 2014, sociedades dependientes de Inrhobiliaria del Sur, S.A. mantenian en su cartera
acciones que representan el 2,89% del capital, conforme al siguiente detalle:

Naimero de
acciones
Parking Insur, S:A, ’ 378.756
Cominsur, S.A. . 70.654
Coopinsur, SA. . 40.626
Total _ ~ 490.036

Al amparo de la Circular 3/2007, de 19 de diciembre, de 1a Gomisién Nacional del Mercado de Valores, y con
el objetivo Gnico de favorecer |a fiquidez de las transacciones y la regularidad de la cotizacion de sus
acciones y dentro de los limites establecidos en la autdrizacion otorgada por la Junta General de Accionistas
para la adquisicion de acciones propias, con fecha 6 de febrero de 2008 la Sociedad Dominante suscribi6
con Mediacién Bursatil, S.V., S.A. un contrato de liquidez para la realizacion de operaciones de compra y
venta de acciones propias dela Sociedad. Al 30 de junio de 2014 la Sociedad Dominante posee 584.674
acciones propias representativas del 3,44% de su capital social.



7. ___Deudas con entidades de crédito

Al 30 de junio de 2014 la Sociedad mantiene deudas con entidades de crédito segun el siguiente detalle:

Pasivo corriente

. | con vencimiento | con vencimiento : g
Limite ' | Pasivo no corriente a largo plazo a corto plazo Total -
"Pélizas de crédito 1.100 - - . 540 540
| Préstamos hipotecarios subrogables - 64.487 - 33.503 2,129 35.632
Préstamos hipotecarios sobre solares 11.201 - 1.180 10.021 11.201
Préstamos hipotecarios sobre
inversiones inmobiliarias 103.753 -98.395 - 5.358 103.753 °
Otros préstamos . , 2.881 11.961 - 920 2.881
Intereses devengados no vencidos - - - 337 337
Total ' 197.807 . 100.356 34.683 19.305 154.344

Del importe de los préstamos hipotecarios dispuestos al 30 de junio de 2014, 35.632 miles de euros
corresponden a inmuebles pendientes de entrega'y subrogacion por parte de los compradores y 11.201 miles de
euros a préstamos hipotecarios sobre solares.

Al 30 de junio de 2014 la Sociedad tenia péliias de crédito no dispuestas por importe de 560 miles de euros.
Disponia ademas de préstamos hipotecarios subrogables no dispuestos por importe-de 28.855 miles de euros,
de los cuales 11.297 miles de euros se corresponden con disposiciones pendientes por certificaciones de obra y

17.558 miles de euros se corresponden con disposiciones vinculadas a entregas de viviendas..

Adicionalmente, la Sociedad dispone de inmuebles de uso propio y para arrendamiento sin financiacién asociada
cuyos valeres de coste (al 30 de junio de 2014) y de mercado (al 31 de diciembre de 2013), ascienden a 69.892
y 168.016 miles de euros, respectivamente; y de terrenos y solares y promociones sin financiacion asociada

cuyo valor de coste neto de deterioros al 30 de junio de 2013 asciende a 17.015 miles de euros.

Todo ello, unido a la generacién de fiujos de caja por la propia actividad da lugar a un saldo de-lineas
disponibles que excede de forma significativa cualquier necesidad ‘de la Sociedad de acuerdo con los

compromisos existentes a corto plazo.

8. Instrumentos financieros derivados ~

En ejercicios anteriores la Sociedad Dominante ha mantenido contratos de instrumentos financieros derivados
de mercados no organizados (OTC) con entidades financieras nacionales e internacionales -de elevado rating

. crediticio.

Al 30 de junio de 2014 no cuenta con contratos de instrumentos financieros, al haber vencido en mayo de 2014

el derivado de tipo de interés (Collar) que se encontraba vigente al 31 de diciembre de 2013.

9. _Provisiones y pasivos.contingentes

La composicién y el movimiento del saldo de este capltulo se indica a continuacion:




Miles de euros
: e Aplicaciones|Aplicaciones .
31.12.2013 | Traspasos . “Dotaciones | porpago | por exceso | 30.06.2014

Provisiones para riesgos y compromisos

| contingentes: - _ 4 ' i .
Impuestos .- - j - 611 - ] 30 (106) - B 535
Responsabilidades - . 3.817 (200) 12 - 1 - 3.629 |-

Provisiones = - LT 4428 | 0 QW) .. 4 (106) - 4164

'Durant_e‘ el primer semestre de 2014 no se han iniciado contra la Sociedad litigios nuevos que sé consideren
significativos. i

El importe total de ‘los pagos derivados de litigios efectuados. por la Sociedad durante los seis primeros
meses de 2014 no es significativo en relacion con los presentes Estados financieros semestrales resumidos.

10. 'Importe neto de la cifra de negocio

La distribucion del irriporte_néto de la cifra de negocios al 30.de junio de 2014 es comosigue:

Miles de euros
- Ventas de ediﬁ_cios _ : N 6.468
Arrendamiento de inmuebles - l T 5.144
Construccion - i 1,992 ¢
Otros ingresos ¢ . 331

Total _13.935

Al 30 de junio de 2014 la Sociedad mantiene uria serie de compromisos de venta frente a terceros, formalizados
mediante contrato.privado, por importe de 16.560 miles de euros, que no han sido registrados como ingresos por
‘ventas por no haberse transmitido la propiedad.de los inmuebles. Adicionalmente, la Sociedad tiene reservas.de
ventas sobre inmuebles con un -precio en venta. que ascienden a 2.549 miles de euros. Las cantidades.
-entregadas por los clientes o registradas como deudores, a.cuenta de las ventas {en contrato privado y reservas)
mencionadas, ascienden a 5.507 miles de euros al 30 de junio de 2014, y tienen como contrapartida el epigrafe

de “Acreedores comerciales - anticipos de clientes"” del balance de situacion.

La totalidad de las preventas suscritas por 1a Sociedad al 30 de junio de 2014 se encuentran sujetas a clausulas
de indemnizacion por demora. En este sentido la direccion de la Sociedad no ha estimado impacto negativo
. "alguno por este concepto en los estados financieros, al no existir ni-estar previstos refrasos en la fecha de
" entrega de las promociones actualmente en curso, ninguna de las cuales ha sido paralizada por la Sociedad. )

lLa 'Sociedad tiene garantizado en su totalidad la devolucién de los anticipos recibidos en caso de resolucién de
"los contratos suscritos, conforme a lo establecido en ley.




11. _Retribuciones y otras prestaciones aI Conse|o de Admlmstraclon de Ia
Sociedad y a la Alta Direccién

En la Nota 19 de la memoria de las cuentas anuales correspondientes al sjercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2013 se detalfan los acuerdos-existentes sobre retribuciones y otras prestaciones a los miembros
del Consejo de Administracién de a Sociedad y-a la Alta Direccidn.

En el apartado 17 del capitulo IV. “informacion Financiera Seleccionada’ de este Informe Financiero Semestral
se detallan las’ remuneramones recibidas por los Administradores y por los Directivos.



INMOBILIARIA DEL SUR S .A. y Sociedades que mteg_an el Grugo INSUR

Informe de Gestion Intermedio Consolidado del
periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2014

Evolucién de la cifra de negocio y de los resultados

La cifra de negocio del primer semestre de 2014 se ha-situado en a 12.695 miles de euros, lo que supone un
.decremento del 14,47% sobre Ia alcanzada en el mismo periodo del ejercicio antertior.

Por segmentos de actividad, Ia cifra de negomos de la actividad de promocién inmobiliaria ha ascendldo 26.468
miles de euros, con un incremento del 90,97% respecto de la obtenida en el mismo periodo del ejercicio anterior.
Aungue el incremento en valores absolutos no ha sido-muy significativo, porque sélo se computan como ventas
las viviendas entregadas, si ha sido relevante el incremento de.nuevas operaciones formalizadas durante el-
- primeér semestre del ejercicio (25.739 miles de euros frente a 8,804 miles-de euros del gjercicio anterior). En este
*sentido, a 30 de junio de 2014, el Grupo cuenta con compromisos de venta formalizados con clientes por |mporte
de 40.398 miles de euros, de los cuales 22.915 miles de euros corresponden a promociones cuya entrega tendra
lugar en el segundo semestre-del ejercicio.

La cifra de negocios de la actividad de arrendamlentos se ha situado en 5.994 miles de euros, con un ‘descenso , -

del 17,77% sobre la-alcanzada en el mismo periodo de 2013. Dentro de esta actividad 'y en el marco de la
politica de rotacién de activos maduros, se' han realizado  desinversiones por un-precio de venta de 586 miles de
euros, qué no computan como cifra de negocm pero que han reportado unos beneficios de 370 miles de euros’
antes de impuestos y que evidencian las |mportantes plusvalias que encierran los activos destlnados a Ia
actividad de arrendamiento. :

La cifra de negociode la act|v1dad de gestxén inmobiliaria-se ha situado en 233 miles de euros (4.167 miles de
euros en el mismo periodo del ejercicio anterior) debido a que Ios ingresos por construcmon a sociedades que
se consolidan por el método de la participacion se han reducido significativamente.

El resultado de explotacién se ha situado en 2.014 miles de euros, con un decremento. del 74,39% sobre el
obtenido en el mismo periodo del ejercicio anterior, debido fundamentalmente al menor volumen de operaciones
de venta de inversiones inmobiliarias registrado al 30 de junio de 2014 (586 miles de euros en 2014 frente a
5.936 miles de euros en el mismo periodo deI gjercicio anterlor)

El Ebitda se ha situado en 3,200 miles de euros, con un decremento del 64,68% sobre el del miémo periodo del
ejercicio antefior, por el mismo motivo.que ha afectado al resultado de explotacion. -

Por todo.ello, el Grupo ha pasado de registrar unos beneficios de 3.068 miles de euros en el primer semestre del
ejercicio” anterior, a presentar unas pérdidas, después de impuestos, de 937 miles de euros en el primer
semestre de .este’ ejercmlo A este respecto significar. que durante el primer semestre de ‘este gjercicio los
lngresos de promocion inmobiliaria han ascendido a 6.468 miles de éuros, con un margen bruto medio del 3,9%
y sin embargo, a 30 de junio de 2014 el Grupo cuenta con compromisos de venta formalizados con clientes por
importe. de 22.915 miles de euros, con un margen bruto del 22,5% sobre promociones cuya entrega tendra lugar
en el segundo semestre del gjercicio.

El Grupo mantiene en pleno funcionamiento todas sus actividades y sigue obteniendo la financiacion necesaria
‘para &l desarrollo de las mismas. En este sentido, durante e! primer semestre del ejercicio 2014, ha-acometido
nuevas inversiones en la adecuacion de sus inversiones inmobiliarias, en ejecuciones de obra, en la adquisicién
de nuevos solares y en inversiones financieras en sociedades del grupo, por importe global de 15.360 mlles de
.“euros, destacando entre estas inversiones la compra de dos solares de uso-residencial, uno con una



edificabilidad de 16.329 metros cuadrados en Dos Hermanas (Sevilla) y otro, con una edificabilidad de
26.016,50 metros cuadrados en Sevilla capital; esta segunda inversién, por importe de 6.012 miles de euros se
ha realizado a través de la sociedad participada IDS Palmera Residencial, S.A., participada por la Sociedad
dominante en un 50% y que se consolida por el método de la participacion. ) -

Riesgos del negocio en el segundo semestre

El Grupo de Sociedades no ha identificado riesgos no cubiertos al 30 de junio de 2014 adicionales a los
derivados de la crisis del mercade inmobiliario iniciada en 2007. A nivel sectorial, la restriccién crediticia sigue
siendo ¢l factor mas relevante en la identificacién de los riesgos e incertidumbres para el segundo semestre,
como viene ocurriendo en semestres anteriores. No obstante, “el Grupo est4 siendo capaz de obtener
financiacién para el desarrollo ‘de nuevos proyectos, como se ha puesto de manifiesto con las inversiones
‘realizadas en sus distintos segmentos de actividad durante este primer semestre.’

El Grupo identifica dos tipos de fieégos financieros -principales: riesgo- de liquidez y riesgos de mercado
{fundamentaimente, riesgo de tipos de interés y riesgo de crédito).

A continuacién describimos las politicas y sistemas de control establecidos para mitigar estos riesgos:

Riesgo de liquidez-

El Grupo mantiene una politica. de liquidez consistente en la contrétacién de facilidades -crediticias
comprometidas e inversiones financieras temporales por importe suficiente para’ soportar las necesidades
previstas por un periodo que esté_en funcion de la situacion y expectativas de los mercados de deuda y de
capitales.

Al 30 de junio de 2014 el Grupo dispone de efectivo y otros activos liquidos equivalentes por importe de 8.873
miles de euros y el fondo de maniobra consolidado es positivo por importe de 40.377 miles de euros. Asimismo,
el: Grupo dispone de pdlizas de crédito no dispuestas por importe de 560 miles de euros y préstamos
hipotecarios subrogables no dispuestos por importe de 34.033 miles de euros, de los cuales 15.195 miles de
euros se corresponden a disposiciones pendientes para financiar la ejecucién de obras y 18.838 miles de euros
a disposiciones vinculadas a entregas de viviendas. '

La deuda financiera neta del Grupo a 30 de junio de 2014 asciende a 181 805 miles de euros, con un incremento
del 9,59% sobre la existente al cierre del ejercicio anterior (165.901 miles de euros), como consecuencia, por un
lado, a las nuevas inversiones realizadas por el Grupo durante este primer semestre por importe de 15.360 miles
de euros, tanto en inversiones financieras ‘en sociedades del Grupo, en adquisicion de solares, en ejecuciones
de abra para promocion y en inversiones destinadas a la adecuacion de Ias inversiones inmobiliarias y, por otro
lado, a la integracion en el balance de deuda financiera neta por importe de 7.347 miles de euros por el cambio
en el perimetro de consolidacién por la integracion mediante el método global de la sociedad Innovacion en
Desarrollos Urbanos del Sur, S.A. que se integraba por puesta en equivalencia al 31 de diciembre de 2013. Sin
el efecto de estas nuevas inversiones y este cambio en el perimetro de consolidacion la deuda financiera del
Grupo se habria reducido en un 4,10%.

El LTV o relacién entre deuda financiera neta (181.805 miles de euros) y el GAV o valor bruto de los activos
(470.098 miles de euros) es del 38,67%, calculando las inversiones inmobiliarias destinadas a arrendamiento o
uso propio por su valor razonable, segun tasaciéon realizada a 31 de diciembre de 2013 por tercero
independiente y los activos afectos ala actividad de promacién, por su valor de coste, neto de deterioros.

.La situacién del mercado inmobiliario residencial, con el retraimiento de la demanda de viviendas, unido al
exceso de oferta y en especial a la crisis financiera internacional, ha ocasionado un endurecimiento de las
condiciones de financiacion 'y unas mayores restricciones de acceso a la misma, lo que ha provocado problemas




financieros a una gran parte de las empresas del sector, que previsiblemente continuaran durante el segundo
semestre de 2014. El Grupo Insur entiende ‘que su politica conservadora mantenida histéricamente, su posicibn,
en suelos finalistas a unos precios muy competitivos, la calidad de sus inversiones inmobiliarias y su bajo
endeudamiento financiero sobre el valor de mercado de sus activos, les permite afrontar el préximo semestre sin
necesidad de financiacién adicional alguna.

En este sentido es preciso destacar las siguientes circunstancias:

- El Grupo mantiene su capacidad de generacién de recursos. El Ebitda, que se ha situado en 3.200 miles de
euros, con una disminucién del 64,88% respecto al mismo periodo del ejercicio anterior, debido al menor
volumen de operaciones de venta de inversiones inmobiliarias. : '

- El Grupo tiene una gran solvencia y capacidad financiera:

1. al disponer de plusvalias latentes, en sus inversiones inmobiliarias, por diferencia entre su valor
razonable, seglin tasacién realizada a 31 de diciembre de 2013 y su valor de coste; por importe de
226.022 miles de euros, ' ’

2. al disponer de inmuebles para ‘arrendamiento y uso propio con un valor razonable de 158.016 miles de
eurds, que se encuentran libres de cargas'y gravamenes y-disponer de terrenos, solares-y promociones,
con un valor de coste, neto de deterioros, de 25.848 miles de euros que también se encuentran libres de
cargas y no tiehen ninguna financiacion asociaday - :

3. al obtener la financiacion necésaria para el desarrollo de sus nuevos proyectos.

- EI Grupo presenta una adecuada estructura financiera con un mix entre deuda financiera a corto y largo
-plazo del 10,17% y 89,83%, respectivamente (9,80% y 90,20% a 31 de diciembre de 2013).

La financiacion disponible cubre suficientemente tanto la financiacion del pasivo circulante a 30 de junio de 2014
como las inversiones adicionales previstas realizar en el segundo semestre de 2014 en promociones en curso.

La financiacién disponible, la estructura de su deuda y las circunstancias expresadas anferiormentg permiten
concluir que-el Grupo Insur tiene cubiertas las necesidades de financiacién de sus operaciones, atn en el caso
de que las condiciones del mercado inmobiliario y de financiacién contintien endureciéndose.

Riesgo de tipo de interés-

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos que devengan
un tipo de interés fijo asf como los flujos futuros de los activos y pasivos referenciados a un tipo de interés
variable.

En mayo de 2014 se ha producido el vencimiento del ditimo. de los instrumentos financieros de cobertura IRS,
due se contrataron al objeto de gestionar la exposicion a fluctuacionés en los tipos de interés. En este sentido,
los administradores de la Sociedad Dominante han decidido no contratar nuevos. instrumentos financieros de
cobertura, referenciando la deuda financiera de la misma, principalmente, a tipos de interés variable (Euribor).

 Riesgo de crédito-

El Grupo no tiene riesgo de ‘crédito significativo ya que el cobro a sus clientes de promociones esta garantizado
_por el bien transmitido y las colocaciones de tesoreria o contratacién de derivados se realizan con entidades de
elevada solvencia, en las que el riesgo de contraparte no es significativo.



Por lo'que respecta a la actividad de patrirn_ohib e_h renta, la concentracion del riesgo de clientes no &s relevante
ya que, a excepcion de los organismos publicos en su conjunto, ningtin cliente privado o grupo. representa més
del 10% de los ingresos de este segmento de negocio. ‘

' - -Riesgo de tipo de cambio-

El Grupo no tiene un riesgo de tipo de cambio signiﬂéativb_ya que la totalidad de-sus activos y pasivos, ingresos
y gastos estan denominados en euros. . )



INMOBILIARIA DEL SUR, S.A.

Informe de Gestion Intermedio del
periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2014

Evolucién de la cifra de negocio y de los resultados

'La cifra de negocio del primer semestre de 2014 se ha situado en a 13.935 miles de éurps,- lo que supone un
decremento del 8,65% sobre la alcanzada en el mismo periodo del ejercicio anterior. :

Por ségmentos de actividad, la cifra de negocios de la actividad de promocion inmobiliaria ha ascendido a 6.468
miles de euros, con un incremento del 47,63% respecto de la obtenida en el mismo periodo del gjercicio anterior.
Aunque el incremento en valores absolutos no ha sido muy significativo, porque sélo se computan como ventas
las viviendas entregadas, si ha sido relevante el incremento de nuevas operaciones formalizadas durante el
primer semestre del ejercicio (13.347 miles de euros frente a 8.591 miles de euros del ejercicio anterior). En este
sentido, a 30 de junio de 2014, la Sociedad cuenta.cen compromisos de venta formalizados con clientes por
importe de 19.109 miles de euros, de los cuales 12.824 miles de euros corresponden 'a promociones cuya
entrega tendra lugar en el segundo semestre del ejercicio.

La cifra de negocios de la actividad de arrendamientos se ha situado en 5.144 miles de.euros, con un descenso
" del 18,43% sobre la alcanzada en el 'mismo periodo de 2013. Deritro de esta .actividad y en el marco de la
politica de rotacién de activos maduros, se har realizado desinversiones por un precio de venta de 586 miles de
euros, que no computan como cifra de negocio, pero que han reportado unos beneficios de 370 miles de euros
antes de. impuestos y que .evidencian las importantes plusvalias que encierran los activos destinados a la

actividad de arrendamiento. ’

La cifra de negocio de la actividad de gestidn inmobiliaria se ha situado en 2.323 miles de euros (5.561 miles de
euros en el mismo periodo del ejercicio anterior) debido fundamentalmente a la menor aportacion de la actividad
- de construccion.

El resultado de explotacién se ha situado en 2.213 miles de edros, con un decremento del 71,43% sobre el
obtenido en el mismo periodo del ejercicio anterior, debido fundamentalmente al menor volumen de operaciones
de venta de inversiones inmiobiliarias registrado al 30 de junio de 2014 (586 miles de euros en 2014 frente a
5,936 miles de euros en el mismo periodo del ejercicio anterior). N '

El Ebitda se ha situado en 3.258 miles de euros, con un decremento del 62,99% sobre el del mismo periodo del

ejercicio anterior, por el mismo motivo que ha afectado al resultade de explotacion. - p .

Por todo ello, la Sociedad ha pasado de registrar unos beneficios de 3,266 miles de euros en el-primer semestre
del ejercicio anterior, a presentar unas pérdidas, después de impuestos, de 477 miles de euros en el primer
semestre de este ejercicio. A este respecto significar que durante el primer: semestre de este ejercicio los
ingresos de promocién inmobiliaria han ascendido a 6.468 miles de euros, con un margen bruto del 3,9% y sin
embargo, a 30 de junio de 2014 la Sociedad cuenta con compromisos de venta formalizados con clientes por
importe de 12.824 miles de euros; con un margen del 23,3% sobre promociones cuya entrega tendré lugar en el
segundo semestre del ejercicio. i : . :

l.a- Sociedad mantiene en pleno funcionarniento. todas. sus actividades y sigus obteniendo la financiacién
necesaria para. el desarrollo de’las mismas. En este sentido, durante el primer semestre del ejercicio 2014, ha
acometido nuevas inversiones tanto en la adecuacion de sus inversiones inmabiliarias como en ejecuciones de



obra e inversiones financieras en empresas del grupo, por importe global de 10.561 miles de euros, destacando
entre estas inversiones la-inversién realizada en una sociedad dependiente (IDS Palmera Residencial S.A.) para
_la adquisicién de un solar de uso residencial de'26.018,50 metros cuadrados de edificabilidad en Sevilla capital,
y adquirido por dicha" sociedad por un importe de 6.012 miles de euros, y la financiacién concedida a una
sociedad dependiente (IDS Residencial, S.A.U.) para la adquisicién de un solar de uso residencial de 16.329
metros cuadrados de edificabilidad de Dos Hermanas (Sevilla). .

Riesgos del negocio en el segundo semestre

La Sociedad no ha identificado.riesgos no-cubiertos al 30 de junio de 2014 adicionales a los derivados de la’
crisis del mercado inmobiliario iniciada en 2007. A nivel sectorial, la restriccion crediticia es el factor mas
~ relevante en la identificacion de los riesgos e incertidumbres para el segundo-semestre, como viene ocurriendo
" en semestres anteriores. No obstante, la Sociedad est4 siendo capaz de obtener financiacion para el desarrolio
de nuevos proyectos, como se ha puesto de manifiesto con las inversiones realizadas en sus distintos
-segmentos de actividad durante este primer semestre.

La Sociedad identifica dos tipos de riesgos financieros principales: riesgo de liquidez y riesgos de mercado
(fundamentalmente, riesgo de tipos de interés y riesgo-de crédito).

A continuacién deseribimos las politicas y sistemias de control establecidos para mitigar estos riesgos:

" Riesgo de liquidez-

La. Sociedad mantiene lna politica de. liquidez consistente en la contratacion de facilidades crediticias
comprometidas e invérsiones financieras temporales por importe suficiente para soportar las necesidades

previstas por un periodo que esté en funcion de la situacion y expectativas de los mercados de deuda y.de
‘capitales.

Al 30 de junio de 2014 la Sociedad dispone de efectivo y otros activos llquidos equivalentes por importe de 6.480
miles de euros y el fondo de maniobra es positivo por importe de 22,614 miles de euros. Asimismo, la Sociedad
dispone de pélizas de crédito no dispuestas por importe de 560 miles de euros 'y préstamos ‘hipotecarios -
subrogables - no - dispuestos por importe de 28.855 miles de euros, de los cuales 11:297 miles de euros se
corresponden a disposiciones pendientes .para financiar la ejecucién de .obras y 17.558 miles de euros a
disposiciones vinculadas a entregas de viviendas. ' ]

La deuda financiera neta a 30 de junio de 2014 asciende a 147-864 miles de euros, con un aumento del 1,98%,
sobre la existente al cierre del ejercicio anterior (144.997 miles de euros), debido a las nuevas inversiones
realizadas por la Sociedad durante este primer semestre por importe de 10.561 miles de euros tanto financieras
como en solares, ejecuciones de obra para promocién e inversiones destinadas a la adecuacion de inversiones

inmobiliarias. Sin el-efecto de estas nuevas inversiones la deuda financiera de la Sociedad se habria reducido en
un 5,31%.

El LTV o relacion entre deuda financiera neta (147.864) miles de euros) y el GAV o valor bruto de los activos
(413.348 miles de euros) es del 35,77%, calculando las inversiones inmobiliarias destinadas a arrendamiento o
uso propio por su valor-razonable,” segln tasacion realizada a 31 de diciembre de 2013 por tercero
independiente y los activos afectos a las actividad de promocién, por su valor de coste, neto de deterioros.

La 'situacién del mercado inmobiliario residencial, con el retraimiento, de la demanda de- viviendas, ‘unido al
exceso de oferta 'y en especial a la crisis financiera internacional, ha ocasionado un endurecimiento de las
condiciones de financiacién y unas mayores restriccionies de acceso a la misma, lo que ha provocado problemas
financieros a una gran parte de las empresas del sector, que previsiblemente continuarén durante el.segundo



semestre de 2014. Inmobiliaria del‘Sur entiende que su politica conservadora mantenida histéricamente, su
posicion en suelos finalistas a unos precios muy. competitivos, la calidad de sus inversiones inmobiliarias y su
bajo endeudamiento- financiero sobre el valor de mercado de sus activos, les permite ‘afrontar el proximo
semestre sin necesidad de financiacién adicional alguna.

En este sentido es preciso destacar las siguientes circunstancias:

- La Sociedad mantiene su capacidad de generacion de recursos. El Ebitda, que se ha situadg en 2.323 miles
de euros, con una disminucion del 73,61% respecto al mismo periodo del ejercicio anterior, debido al menor
volumen de operaciones de venta de inversiones inmobiliarias.

- La Sociedad tiene una grén solvencia y capacidad financiera:

1. al disponer de plusvaliaé latentes en sus inversiones inmobiliarias, por_diferencié entre sﬁ valor
razonable, segun tasacién realizada a 31 de diciembre de 2013 y su valor de coste, por importe
de 226.492 miles de euros,

2. al disponer de inmuebles para arrendamiento y uso propio con un. valor razonable de 158.016
miles de euras, que se encuentran liores de cargas y gravamenes y disponer de terrenos, solares
y promociones, con un valor de’ coste, neto de deterioros, de 17.015 miles de euros que tambien
se encuentran libres de cargas y no tienen ninguna financiacién asociaday .-

3. al obtener la financiacion necesaria para el desarrollo de sus nuevos proyectos.

- La Sociedad preéenta una adecuada estructura financiera con un mix entre deuda financiera a corto y
- largo plazo del 12,50% y 87,60%, respectivamente {8,90% y-91,10% a 31 de diciembre de 2013).

La financiacion disponible cubre suficientemente tanto la financiacion del pasivo circulante a 30-de junio de 2014-
como las inversiones adicionales previstas realizar en el segundo semestre de 2014 en promaciones en curso. -

La financiacién disponible, la.estructura de su deuda y las circunstancias expresadas anteriormente permiten
concluir que el Grupo Insur tiene cubiertas las necesidades de financiacién de sus operaciones, alin-en el caso
de que las condiciones del mercado inmobiliario y de financiacién continien endureciéndose.

Riesgo de tipo de interés-

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos que devengan
un tipo de interés fijo asi como los flujos futuros de los activos y pasivos referenciados a_un tipo de interés
variable.

En mayo de 2014 se ha producido el vencimiento del Uitimo de los instrumentos financieros de cobertura IRS,
que se contrataron al objeto de gestionar la exposicién a fluctuaciones en los tipos de interés. En este sentido,
los administradores de la Sociedad Dominante han decidido no contratar nuevos instrumentos financieros de
cobertura, referenciando la deuda financiera de la misma, principaimente, a tipos de interés variable (Euribor).

Riesgo de crédito-

La Sociedad no tiene riesgo de crédito significativo ya que el cobro a sus clientes de promociones esta
garantizado por el bien transmitido y las colocaciones de. tesoreria o contratacién de derivados se realizan con
entidades de elevada solvencia, en las que el riesgo de contraparte no es significativo.



Por lo que respecta a la actividad de patrimonio en renta, la concentracion del riesgo de clientes no es relevante
'ya que, a excepcién de los organismos, publicos en su conjunto, ningtn cliente privado o grupo. representa mas
del 10% de los ingresos de este segmento de negocio.

Riesgo de tipo de cambio-

La Sociedad no tiene un Tiesgo de tipo de cambio significativo ya que la totalidad de sus activos y pasivos,
ingresos y gastos estan denominados en euros. ’ '



